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" DAFORA S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL
LA 30 IUNIE 2017

(in mii lei, dacil nu se specifica altceva)

REZULTATUL GLOBAL AL EXERCITIULUI NOTA 30 06 2016 30 06 2017
Venituri ] 17.113 30.136
Alte venituri din exploatare 21 959 1.362
Variatia stocurilor de prod.finite si prod.in curs de - -
Costurile capitalizate ale imobilizirilor corporale - -
Materii prime si materiale consumabile (4.139) (9.034)
Costul marfurilor vandute (216) (206)
Cheltuieli cu personalul 23 (6.136) (10.489)
Servicii prestate de terti (17.952) (17.592)
Ch. cu amortizéri si deprecierea activelor imobilizate 5 (3.578) (2.768)
Ajustiri de valoare ptactivele circulante, net 10.680 1.128
Alte cheltuieli de exploatare 22 (1.894) (2.139)
Provizioane pentru alte datorii - net 19 542 900
Alte castiguri/(pierderi) — net 20 114 (95)
Profit din exploatare (4.507) (8.797)
Venituri financiare 24 3 139
Costuri financiare 24 (362) (1.134)
Alte castiguri/(pierderi) financiare — net 36.758 47.828
Costuri financiare — net 36.400 46.833
Partea de profit a entitdtilor asociate 7 (1.367) (3.786)
Efectul pierderii controlului asupra unor filiale 7 - -
Profit (pierdere) inainte de impozitare 30.525 34.250
Cheltuiala / venitul cu imp.pe profit curent si amanat 25 (2.104) 15
Profit / (pierdere) aferent exercitiului 28.421 34,265
Rezultatul perioadei 28.421 34.265
Din care: atribuibil catre actionarii societatii 28.421 34.265
Rezultatul pe actiune de bazi si cel diluat:
(in RON neminal) din activititi neintrerupte “ Hianias §bo413
Castiguri/ (pierderi) din reeval. terenurilor si 5 - “
Active financiare disponibile pentru vanzare 8 (11) 140
Partea de alte elem.ale rezultatului entitatilor 7 - -
Impactul impozitului amanat asupra rez. de 18 47 75
Impactul impozitului amanat asupra activelor

. : iy A 2 (22)
financiare disponibile pt. vanzare 18
Diferente din conversic - -
Alte elem. ale rezult. global aferente exercitiului 38 193
Rezultat global total aferent exercitiului 28459 34.458
Din :are: atribuibil ciitre actionarii societiti 28.459 34,458

Gheorghe Cilburean
Administrator special

Gaidarji Stel
in numele SC STELA CONT SRL
Compartiment Contabilitate

F F |
i 1
/ ﬂ"'/fib._/4./ﬁ

Ivan Cosma Melania
Director financiar



" DAFORA S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRIT
LA 30 TUNIE 2017
(fn mii lei, daca nu se specifica altceva)
Rezerve din Rezultatul
Capital social reevaluare Alte rezerve reportat TOTAL
Soldla 01 01 2016 140.969 9.359 48.889 (362.610) {163.393)
Forecln dln_Ol.Ol—JI.IZ.ZOI(J la i ) i 582 592
inreg.afex.fin.precedente
Seld la 01 01 2016
140,969 9.359 48.889 (362.028) (162.811)
(recalculat)
Profit / (pierdere) aferent
exercitiului financiar i i o) Bda1a)
Alte elem. ale rezult. global - 731 - 652 1.383
Pleréerl dml Teeval uarea terenurilor B 1465 . | 465
si constructiilor
Repartiz.rez reportat din rezerve . (652) - 652 -

Modificari de valoare justa ale
activelor financiare disponibile - 58 - - 58
pentru vanzare (AFS)

Illlp.proﬁt.alnanat rEzc.unofcul pe i (139) i (139)

seama capitalurilor proprii
Tranzactii cu actionarii - - & (24.540) (24.540)

Castiguri/pierderi din diverse

A , - - (24.540) (24.540)
operatiuni privind act.

Majorarea cap talului social - - - (0) )]
Sold la 31 12 2016 140.969 10.090 48.889 -468.595 -268.647
Soldla 01 01 2017 140.969 10,090 48,889 (468.595) (268.647)

Corectii din 01.01-30.06.2017 la

inreg.af.ex.(in precedente ’ ) ; (103) (103)
Soldla 01 01 2017

140,969 10.090 48.889 (468.700) (2068.752)
(recalculat)
Profit / (pierdere) aferent ) i ) 44965 i

exercitiului financiar
Alte elem, ale rezult. global = (276) - 469 193
Pierderi din reevaluarea
terenurilor si constructiilor

Repartiz.rez reportat din rezerve - (469) " 469 -
Modificari de valoare justa ale
activelor financiare disponibile “ 140 s : 140

pentru vinzare

Imyp.profit aniénat recunoscut pe

seama capitalurilor proprii
Tranzactii cu actionarii - - - (44.042) (44.042)

Castiguri/pierderi din diverse

w 53 - - 33

operatiuni privind act. ) ’ Lt .05
Majorarea capitalului social » 7 - - -
Sold la 30 06 2017 :40.969 48.889 (478.007) (278.336)
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" DAFORA S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

LA 30 TUNIE 2017
(in mii lei, dacd nu se specifica altceva)

NOTA 31 12 2016 30 06 2017
Fluxuri de numerar din activititi de
exploatare
Numerar generat din exploatare 28 (10.482) (1.241)
Dobénzi platite (39) (24)
Impozit pe profit platit < g
Numerar net generat din act. de exploatare (10.521) (1.265)
Fluxuri de numerar din activiti{i de
investifii
Achizitii de imobiliziri corporale 12.931 (936)
Incasiri nete din vanz. de imobiliziri 60 513

Imprumuturi acordate societatilor afiliate - -
Rambursiri de la societafile afiliate - -
Achizitii de actiuni in societiti asociate - -

Vanzare actiuni disp pt vanzare {45) -
Dobanzi primite 7 2
Numerar net (utilizat) n act, de investitii 12.954 (420)

Fluxuri de numerar din activititi de
finangare

Incasari din emisiunea de actiuni . .
Incasiri din fmprumuturi = B

Rambursari de imprumuturi (3.324) -
Plati cétre furnizorii de leasing (497) (352)
Numerar net (utilizat) in act. de finantare (3.820) (353)

Cresterea / (sciiderea) netd a numerarului

si echivalentelor de numerar (1.387) (2.038)

Numerar si echivalente de numerar e

Ia fneceputul anului 12 0B 8150

Numerar si echivalente de numerar @ g

la sfargitul anului 12 — e
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DAFORA S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 30 IUNIE 2017

{in mii lei, dacd nu se specificd altceva)

1. INFORMATII GENERALE

DAFORA SA (,Societatea™ si filialele acesteia (impreund, ,.Grupul”) desfigoara diferite activitd{i. Activitatea
de bazi a Socictitii constd in servicii de foraj onshore pentru petrol, gaze naturale si ape geotermale, luctiri de probe
productie §i workover, transport i mentenanta pentru echipamente de foraj. Grupul are experien{d fn inginerie civild
si industriald, acroporturi si lucriri de infrastructurd. Datoritd experientei vaste acunulate in activitati de foraj,
aceasta opereazi atit pe piata internd, ¢at si pe piete striine.

S.C. Dafora S.A. a luat fiintd in baza HG Nr.690/1994 prin reorganizarea Regiei Autonome Romgaz Medias.
Din 1902 i pnd in 1989 a fost o filiald a Companiei Nationale de Gaz. Dupé o setie de schimbari specifice acelei
perioade si dupa un proces de privatizare Inceput in 1993, Dafora a devenit o societate comerciald pe acfiuni.

Societatea este o societate pe actiuni, cotatd la Bursa de Valori Bucuresti, este infiinfatd i are sediul in
Romiénia. Adresa sedinlui social este Piata Regele Ferdinand I nr. 15, Medias.

Dafora SA este membri a LA.D.C. prin Asociagia Contractorilor de Foraj din Roménia si a Asociajiei Camerei
de Comert si Industric Roméno — Trakiang.

Conform certificirilor obfinute, activitatea se desfigoara respectind standardele [SO 9001, ISO 14001 si
OHSAS 18001.

fn timp, Societatea si-a extins activitatea prin infiintarea si achizitionarea a <liferite societati. Filialele sale si
entititile asociate de-a lungul timpului sunt prezentate in continuare:

Procentaj Data de
Numele Tipul de Tara de detinut referinfd pentru Tipul de
societitii relatie  inregistrare % relatie combinare
Ecoconstruct SA S Roménia 71,09% 31.12.2006 Infiintare
Dafora Ukraina SRL S Ucraina 100,00% 08.05.2007 infiinfare
Condimag SA A Roménia 45,82% 31.05.2007 achizitie
Discret SRL S Roménia 100,00% 31.03.2009 infiintare
Maceliriile Mediag SRL A Roménia 80,03% 15.04,2010 achizitie
Dafora Drilling SRL S Roménia 100,00% 28.04.2016 tnfiintare

Legenda: S = sibsidiara, A = entitate afiliatd, aport = aport unilateral la capitalul social

Ecoconstruct SA a fost infiintats de Socictate avind ca si de obiectiv principal producerea de materiale de
constructie pentru piata locala. in cursul anului 2015 valoarea investitiei in aceasti filiald a fost depreciatd i nu a
fost consolidati in prezentele situatii financiare. Societatea se afld in procedura de faliment, in cadrul dosarului
nt.35/1371/2016.

Dafora Ukraina SRL a fost infiintata in Ucraina cu scopul furnizirii de servicii anexe extractiei petrolului si
gazelor naturale (exclusiv prospectiunile). Activitatea acesteia s-a redus semnificativ Tn ultimii ani, astfel incit s-a
decis Inregistrarea de ajustéri de valoare atét pentru valoarea investitiei cét gi a creantelor de incasat de la acedstd
filial4. Filiala Dafora Ukraina SRL nu a fost consolidata in prezentele situatii financiare,

Discret SRL, infiintata in 2009 su scopul furnizirii de servicii de securitate Societétii, nu a fost consolidata
deoarece atit investitia, cat si activele nete ale acesteia sunt nesemnificative pentru Grup, aceasta aflindu-se in
procedura de faliment, in cadrul dosarului nr.1806/85/2015.

Condmag SA si filiala sa Timgaz SA, formeazi Condmag Grup. In cursul anului 2013 Condmag SA si
Flowtex Technology SA au fuzionat prin absorbtie. Condmag este specializati Th constructia conductelor magistrale
de gaze, petrol, titei, ap si alte fluide i a instalatiilor aferent acestora. Timgaz SA este implicatd in furnizarea si
distributia de proiecte de utilitate. Societatea TIMGAZ SA din care CONDMAG SA detinea 97,86% a fost vanduti
1n anul 2017, riméandnd ¢a Grupul CONDMAG sa fie format din Condmag S.A. si Condmag Pipeline SRL (filiala).
Valoarea investitiei in Condmag este determinati pe baza metodei contabilizarii capitalurilor proprii ale Grupului
Condmag.
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Miceliriile Medias SRL controla Saleonserv SA prin actiunile care reprezintd 75,83% din drepturile de vot
si care la randul ei controla Salconserv Trade SRL, aceste societiti forménd impreuni Salflom Grup. Maceldriile
Medias SRL avea ca obiect de activitate procesarea animalelor achizitionate de la terti in abatorul propriu, in timp ce
subsidiara acesteia, Salconserv SA, producea mezeluri, pateu i alte preparate din carne. O parte din carnea procesatd
de citre Miceliriile Medias SRL era vindutd chitre Salconserv SA. Salconserv Trade SRL, subsidiara Salconserv
SA, a fost infiintatd in anul 2011 si avea ca obiect principal de activitate comerful cu ridicata al cénii yi al
produselor din carne.

Investitia in grupul Salflom a fost reclasificata la intreprinderi asociate, deoarece societatdtile care fac parte
din grup se aflau in insolventi si controlul a fost pierdut. in cazul Salconserv SA si Salconserv Trade SRL s-a
pronuntat inchiderea procedurii insolventei si radierea acestora din registrul Comertului. Aceste societdti nu sunt
consolidate in prezentele situatii financiare.

Dafora Drilling SRL a fost infiintat in anul 2016, aceasta nefiind consolidati deoarece nu a desfisurat
activitate deloc de la infiintare, att investitia, cit si activele nete ale acesteia fiind nesemnificative pentru Grup.

2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la ntocmirea acestor situatii financiare consolidate sunt prezentate mai
jos. Aceste politici au fost aplicate consecvent in toti anii prezentati, daci nu se specificd contrariul.

2.1 Bazele intocmirii

Situatiile financiare consolidate ale Dafora SA au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiari (,,JFRS™)si cu Interpretdrile IFRIC, asa cum au fost adoptate de Uniunga Europeand.
Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in baza conventiei costului istoric, aga cum au fost modificate in
urma reevaluarii imobilizarilor corporale si a activelor financiare dispoaibile pentru vénzare la valoarea justa prin
sapitalurile proprii.

intocmirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS necesité utilizarea unor estimari contabile
critice. De asemenea, soliciti conducerii si foloseascd rationamentul in procesul de aplicare a politicilor contabile
ale Grupului. Domeniile care implic un grad mai ridicat de complexitate gi de aplicare a acestor rationamente sau
cele In care ipotezele si estimdrile au un impact semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate sunt prezentate
in Nota 5.

2.1.1. Continuitatea activititii

La data intocmirii Situagiilor Financiare, Dafora SA se afld in peticada de reorganizare din cadrul procedurii
generale de insolventi a societatii deschise la data de 19.06.2015, in dosarul nr.1747/85/2015 aflat pe rolul
Tribunalului Sibiu. in cadrul procedurii de insolventd s-a procedat la evaluarea intregului patrimoniu al societatii,
raportul de evaluare fiind emis si depus la dosarul cauzei.

fn conformitate cu prevederile Legii nr.85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei st de insolvents,
administratorul judiciar CITR Filiala Cluj SPRL a Intocmit Tabelul definitiv al creantelor, care a fost publicat in
Buletinul Procedurilor de Insolventd nr.22312 din 07 decembrie 2016.

in vederea continudril activititii administratorul judiciar CITR Filiala Cluj SPRL a depus in data de
09.12.2016 12 dosarul czuzei Planul de reorganizare a activititii societiii, acesta fiind aprobat de citre Adunarea
Creditorilor Dafora SA Hin data de 30.12.2016, conform Procesului verbal de sedintd nr.992/30.12.2016 cu votul a 4
din cele 5 categorii de creante, publicat in Buletinul Procedurilor de Insolventd nr.105/04.01.2017.

Planul de reorganizare a activititii a fost confirmat prin Sentinta Civila nr.250/30.03.2017 pronuntatd de
Tribunalul Sibiu in dosarul nr.1747/85/2013. Planul de reorganizare a activitdtii este implementat, in conditiile legii,
sub supravegherea administratorului judiciar si a judecatorului sindic.

in perioada de raportare, societatea a contractat noi lucrdri, concentrdndu-si resursele umane, tehnice si
financiare in vederea executiirii in cele mai bune conditii a proiectelor nei, societatea adoptind in continuare
principiul continuitdfii activititii fa intocmirea situatiilor sale financiare individuale.

Societatea a-demarat procedura dc valorificare a activelor ca parte a planului de recrganizare. Astfel ca su fost
efectuate deja primele distribuiri citre creditori din valorificiri de active. operational §i din deblocari de garantii.
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Prin urmare, Societatea adopth in continuare principiul continuitagii activitatii la intocmirea situatiilor sale
financiare consolidate.

2.1.2. Modificiri ale politicilor contabile §i informatiilor de furnizat
() Standardele si inferpretarile in vigoare in perioada curenta

Urmiitoarele standarde si amendamente ale standardelor existente, emise de Comitetul privind Standardele
Internationale de Contabilitate (International Accounting Standard Board - "TASB™) si adoptate de Uniunea
Europeani (UE) au intrat in vigoare pentru anul curent:

« amendamente la IFRS 10, IFRS 12 i IAS 28: Entitati de investitii: aplicarca exceptiei de la consolidare, adoptate
de UE pe 22 septembrie 2016 (aplicabile perioadelor anuale incepand cu sau dupi | ianuarie 2016);

« amendamente la TAS 27: Metoda punerii in echivalentd in situatiile financiare individuale, adoptate de UE pe 18
decembrie 2015 (aplicabile perioadelor anuale incepénd cu sau dupi 1 ianuarie 20 16),

. amendamente la KAS 1: Initiativa de prezentare a informatiilor, adoptate de UE pe 18 decembrie 2015 (aplicabile
perioadelor anuale incepand cu sau dupé 1 ianuarie 2016);

« imbunititiri anuale la diferite TFRS-uri — ciclul 2012 — 2014, adoptate de UE pe 15 decembrie 2013 (aplicabile
perioadelor anuale incepand cu sau dupd 1 ianvarie 2016);

« amendamente 12 IAS 16 si IAS 38: Clarificarea metodelor de amortizare acceptabile, adoptate de UE pe 2
decembrie 2015 (aplicabile pericadelor anuale incepind cu sau dupi 1 ianuarie 2016);

« amendamente la IFRS 11: Contabilizarea achizitiilor de interese in operatiuni in participatie, adoptate de UE pe 24
noiembrie 2015 (aplicabile perioadelor anuale Incepand cu sau dupi 1 ianuarie 2016);

« amendamente la TAS 16 si IAS 41: Plante productive, adoptate de UE pe 23 noiembrie 2015 (aplicabile
perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016).

Adoptarea acestor amendamente, interprefari sau tmburnititiri la standardele existente nu a dus la modifickri
ale politicilor contabile ale Societatii.

(b) Amendamente la standarde emise de IASB si adoptate de UE, dar neintrate in vigoare

La data emiterii situatiilor financiare individuale, urmétoarele standarde au fosi adoptate de UE, ins nu
intraserd in vigoare:
« IFRS 9 ,, Instrumente financiare”, adoptate de UE pe 22 noiembrie 20 16 (aplicabil perioadelor anuale incepand
cu sau dupd 1 ianuarie 2018);
+ IFRS 15 ,,Venituri din contracte cu clientii”, inclusiv amendamentele la TFRS 15; Data intrarii in vigoare a IFRS
15, emise de IASB, adoptate de UE pe 22 septembrie 2016 {aplicabile perioadelor anuale incepind cu sau dupa 1
ianuarie 2018); )
« imbuntitiri anuale la TFRS — ciclul 2010 — 2012, adoptate de UE pe 17 decembrie 2014 {aplicabile perioadelor
anuale incepand cu sau dupd 1 februarie 2015);
« Amendamente la IAS 19: Planuri de beneficii definite: contributiile angajatilor, adoptate de UE pe 17 decembrie
2014 (aplicabile perioadelor anuale incepand cu sau dupd 1 februariz 2013).

(c) Standarde si interpretari emise de IASB, dar inca neadoptate de UE

in prezent, IFRS adoptate de UE nu diferd semnificativ de IFRS adoptate de [ASB, cu exceptia urméatoarelor
standarde, amendamente sau imbunititiri la standardele si interpretirile existente, care nu au fost aprobate pentru a fi
utilizate la data publicarii situatiilor financiare individuale:

» IFRS 1% ,,Conturi de aminare aferente activititilor reglementate™ (aplicahil perioadelor anuale incepénd cu
sau dupd 1 ianuarie 2016);

« IFRS 16 ,,Contracte de leasing” (aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupd | ianuarie 2019);

« Amendamente la IERS 10 si IAS 28: Vénzarea sau contributia cu active intre un investitor si asociatii sdi sau
asocierile in participatiune (aplicarea a fost aménata pe o pericadd nedeterminata);

« Amendamente la [AS 12: Recunoagterea activului de impozit amanat pentru pierderi nerealizate (aplicabile
perioadelor anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2017);

« Amendamente 1a IAS 7: Initiagive de prezentare a informatiilor (aplicabile perioadelor anuale incepdnd cu sau
dupi 1 ianuarie 2017);



« Clarificari 1a IFRS 15: Venituri din contracte cu clientii (aplicabile perioadelor anuale incepénd cu sau dupa 1
ianuarie 2018);

» Amendamente la IFRS 2: Clasificarea §i evaluarea tranzactiilor de platii pe bazi de acfiuni (aplicabile perioadelor
anuale incepind cu sau dupd | januarie 2018},

» Amendamente la IFRS 4: aplicarea IFRS 9 ,Instrumente financiare” impreund cu IFRS 4 ,,Contracte de
asigurare” (aplicabile perioadelor anuale incepdnd cu sau dupd 1 ianuarie 2018);

+ Tmbuniititiri anuale la diferite IFRS-uri — ciclul 2014 — 2016 (aplicabile pericadelor anuale incepand cu sau
dupa 1 ianuarie 2018);

« IFRIC 22 ,, Tranzactii in valuti si decontiri in avans” (aplicabil pericadelor anuale incepénd cu sau dupa 1
ianuarie 2018);

» Amendamente la IAS 40 ,, Transferul investitiilor imobiliare™ (aplicabile perivadelor anvale incepand cu sau
dupa 1 ianuarie 2018).

2.2 Consolidare
(a) Filiale

Filialele sunt toate acele entititi asupra cérora Grupul are autotitatea de a controla politicile financiare i
operationale, de reguli concomitent cu definerea a mai mult de jumatate din drepturile de vot. Filialele sunt
consolidate integral de 1a data la care controlul este transferat Grupului si sunt deconsolidate de la data la care
controlul inceteaza.

Achizitia unei filiale de citre Grup este inregistrati in contabilitate pe baza metodei achizitiei, exceptdnd cazul
in care dobénditorul si entitatea dobandit se afld sub control comun, iar in acest caz entitatea predecesoare
estimeazi metoda contabild aplicats. Costul unei achizifii este evaluat la valoarea justi a activelor cedate, a
instrumentelor de capitaluri proprii emise sau a obligatiilor preluate la data achizitiei plus costurile direct atribuite
achizitiei. Activele si pasivele identificabile achizitionate si datoriile contingente preluate intr-o combinare de
intreprinderi sunt evaluate initial la valoarea justd a acestora la data achizitiei, indiferent de ponderea intereselor
minoritare.

Suma cu care costul de achizitie depiseste partea Grupului privind valoarea justi a activelor nete identificabile
achizitionate este inregistrata ca fond comercial. Daca costul de achizitie este mai mic in comparatic cu valoarea
justh a activelor nete ale filialei achizitionate, diferenta este reflectatd dircct in contul de profit si pierdere.

Soldurile si tranzactiile intra-Grup, precum si céstigurile nerealizate din tranzactiile intre societitile din cadrul
Grupului sunt eliminate. Pierderile nerealizate suni, de asemenea, eliminate. Politicile contabile ale filialelor au fost
modificate dupa caz pentru a asigura conformitatea cu politicile adoptate la nivel de Grup.

(b) Tranzactii si interese minoritare

Grupul aplici o politici de tratare a tranzactiiler cu interesele minoritare ¢a tranzactil cu parti externe ale
Grupului, VAanzarile citre interesele minoritare au ca rezultat castiguri si pierderi pentru Grup care sunt reflectate in
contul de venit si pierdere. Achizitiile de la interesele minoritare au ca rezultat un fond comercial, care reprezintd
diferenta dintre orice sum plitits si capitalul relevant achizitionat din valoarea contabili a bunurilor nete ale filialei.

(c) Entitati asociate

Entititi asociate sunt toate acele entiti{i asupra cérora Grupul are o influenti semnificativi, dar nici un control,
asociate de reguld unui procentaj Intre 20% gi 50% din drepturile de vot. Investitiile in entitdti asociate sunt
inregistrate pe baza metodei capitalurilor proprii si sunt initial recunoscute la cost. Investifiile Grupului in entititi
asociate includ fondul comercial identificat la achizitie, net de orice pierdere din depreciere acumulati.

Partea Grapului din profitul sau pierderea post-achizitie a entitdtilor asociate este recunoscutd in contul de
profit si pierdere, iar partea din miscirile post-achizitie in rezerve este recunoscutd in rezerve. Miscirile post-
achizitie cumulate sunt ajustate in functie de valoarsa contabild a investitiei. Cénd partea Grupului din pierderile ntr-
o entitate asociati este egald cu sau depiiseste interesul in entitatea asociatd, incluzénd orice creante negarantate,
Grupul nu recuncaste pierderi suplimentare, exceptéind cazvl in care a Inregistrat obligatii sau a facut pliti in numele
entita(ii asociate.
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Castigurile nerealizate din tranzactiile intre Grup si entitdfile asociate sunt eliminate in functie de interesul
Grupului in entititile asociate. Pierderile nerealizate sunt de asemenea eliminate daca tranzactia nu prezinti probe
ale deprecierii activului transferat. Politicile contabile ale entitdtilor asociate au fost modificate dupd caz pentru a
asigura consecventa cu politicile adoptate de Grup.

Cagtigurile si pierderile din dilutie rezultate din investitiile in entitati asociate sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere.

2.3 Raportiarea pe segmente

Raportarea pe segmente de activitate se face intr-un mod consecvent cu raportarea internd citre principalul
factor decizional operational. Principalul factor decizional operational, care este responsabil cu alocarea resurselor si
evaluarea performantei segmentelor de activitate, a fost identificat ca fiind administratorul special care ia deciziile
strategice. Activitatea societdtii se desfagoard sub supravegherea administratorului judiciar.

2.4 Conversia in monedi striina

(a) Moneda functional? si de prezentare

Elementele cuprinse in situatiile financiare ale societatii sunt evaluate in moneda mediului economic primar in
care aceasta isi desfigoard activitatea (,,moneda functionald™). Situaiile financiare consolidate sunt prezentate in
“Lei romanegti” ("RON™), care este moneda functionals si de prezentare a societatii.

(b) Tranzactii §i solduri

Tranzactiile in moneda striind sunt convertite in monedi functionald folosind cursul de schimb valabil la data
tranzaciiilor. Céstigurile si pierderile rezultate din diferengele de curs valutar In urma incheierii acestor tranzactii si
din conversia la finalul exercitiului financiar, la cursul de schimb de la sfirsitul anului a activelor monetare gi
obligatiilor denominate in moneda strfiing se reflectd In contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care sunt
inregistrate in capitaluri proprii ca instrumente de acoperire a fluxurilor de trezorerie impotriva tiscurilor i ca
instrumente de acoperire a investifiei nete impoiriva riscurilor,

Castigurile si pierderile din cursul de schimb care se referd la imprumuturi §i la numerar si echivalente de
numerar sunt prezentate in contul de profit si pierdere in cadrul ,veniturilor sau cheltuielilor financiare”. Toate
celelalte castiguri gi pierderi din cursul de schimb sunt prezentate in contul de profit si pierdere in cadrul ,, alte
(pierderi)/castiguri financiare — net”.

Rezultatele si pozitia financiard a tuturor entittilor din cadrul Grupului (niciuna exprimata in moneda unei
economii hiperinflationiste)} a caror moneda functionali diferd de cea de prezentare sunt convertite in moneda de
prezentare astfel:

a) activul si pasivul fieciirui bilant contabil prezentat se convertesc pe baza cutsului de inchidere de la data bilantului
contabil respectiv.

b) veniturile si cheltuiclile pentru fiecare cont de profit si pierdere sunt convertite la cursul de schimb mediu {cu
exceptia cazului in care aceastii medie:nu aproximeazi in mod rezonabil efectul cumulat al cursului de schimb de la
datele tranzactiilor, caz in care veniturile si cheltuielile sunt convertite la cursul de schimb de la datele tranzactiilor).
¢) toate diferentele de curs valutar sunt recunoscute drept componente separatc ale capitalurilor proprii.

La consolidare, diferentele de curs valutar rezultate din conversia investitiilor nete In operatiuni striine, a
imprumuturilor si celorlalte instrumente monetare desemnate ca instrumente de acoperire pentru astfel de investitii
sunt inregistrate in capitalurile proprii. Atunci cnd o operatiune striing este Instriinatd sau vandutd partial,
diferentele de curs valutar Inregistrate in capital sunt recunoscute in situatia veniturilor si cheltuiclilor ca parte din
céstigul sau pierderea din vinzare.

Fondul comercial si ajustarile de valoare justi care rezultd la achizitionarea unei entitati din striinitate sunt
tratate ca si active si datorii ale entitdtii striiine si reevaluate la cursul de inchidere.

2.5 Contabilitatea hiperinflatiei

Economia roméneasci a trecut prin perioade de inflatie relativ ridicat si a fost consideraté hiperinflationistd
conform IAS 29 ,Raportarer financiard in economiile hiperinflationiste” (“IAS 297).
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JAS 29 impune ca situatiile financiare intocmite in moneda unei economii hiperinflationiste si fie retratate in
termenii puterii de cumpirare de la data bilantului. Sumele exprimate in termenii puterii de cumpirare la 31 .12.2003
(data de incetare a hiperinflatiei) sunt tratate ca bazd pentru valorile contabile din aceste situatii financiare.

Grupul a decis reflectarea impactului apliciirii [AS 29 in situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2011.
2.6 Imobiliziri corporale

Terenurile si clidirile sunt prezentate la valoarea justd, pe baza evalulirilor periodice, cel putin o datd la trei
ani, efectuate de ciitre evaluatori externi independenti, minus amortizarea si deprecierea ultericare pentru cladiri.
Orice amortizare cumulati la data reevalusirii este eliminati din valoarea contabiia brutdl a activului, iar valoarea netd
este Inregistratd ca valoare reevaluati a activului. Toate celelalte imobilizari corporale sunt tnregistrate la cost istoric
minus amortizarea. Costul istoric include cheltuielile care pot fi atribuite in mod direct achizitiei elementetor
respective.

Cheltuielile ulterioare sunt incluse in valoarea contabild 2 activului sau recunoscute ca activ separat, dupi caz,
doar cnd intrarea de beneficii economice viitoare pentru Grup asociaie elementului este probabili iar costul
elementului respectiv poate fi evaluat in mod credibil,

Majoririle valorii contabile rezultate din reevaluarca terenurilor si clédirilor sunt creditaie la , rezerve din
reevaluare” din capitalurile proprii. Diminurile care compenseaza majordrile aferente aceluiagi activ sunt
inregistrate alsturi de alte rezerve direct in capitalurile proprii; toate celelalte diminuiri sunt inregistrate in contul de
profit si pierdere. Sumele inregistrate in rezervele de reevaluare sunt transferate in rezultatul reportat la sfarsitul
duratei de viati utila a activului sau ¢ind activul este derecunoscut.

Cheltuielile cu reparatii si intretinere sunt inregistrate in situatia veniturilor si cheltuielilor in perioada
financiard in care sunt efectuate. Costurile inlocuirii componentelor majore ale elementelor de imobiliziri corporale
si echipamentelor sunt capitalizate cind componentele inlocuite sunt scoase din uz.

Castigurile si. pierderile din elimindrile determinate de compararea tncasérilor cu valorile contabile sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere.
Terenurile nu se amortizeazd. Amortizarea altor elemente de imobiliziri corporale este calculatd pe baza

metodei liniare in vederea diminuirii valorii reevaluate a fiecirui activ pand la valoarea sa reziduald pe parcursul
duratei sale de viata utild, dupi cum urmeazi.

- Cladiri 25 — 60 ani
- Instalatii tehnice gi magini 3 —18 ani
- Mijleace de transport 3—5ani
- Echipamente de birou : 5—16 ani

Valoarea reziduali 2 unui activ este valoarea estimati obtinutii de Grup din eliminarea activului respectiv
minus costurile estimate ale elimingrii, in cazul in care activul are deja vechimea si corespunde conditiilor aferente
sfarsitului vietii utile a acestuia. Valoarea reziduala a unui activ este zero in cazul in care Grupul estimeazi
utilizarea activului pani la sfarsitul vietii fizice a acestuia. Valorile reziduale ale activelor si duratele de viaa utild
sunt revizuite, si ajustate in mod corespunzitor, la fiecare datd a bilantului contabil.

2.7 Imobiliziri necorporale

(a) Fondul comercial

Fondul comercial reprezinti valoarea cu care costul unei achizitii depiseste valoarea justd a activelor nete !
identificabile detinute in filiala achizitionats, la data achizitici. Fondul comercial aferent achizitiilor de filiale este
inclus In ,,imobilizérile necorporale”.

Fondul comercial este testat anual pentru depreciere si inregistrat la cost, minus pierderile din depreciere
cumulate. Pierderile din depreciere aferente fondului comercial nu se reverseazd. Céstigul sau pierderea din
vénzarea unei entititi include valoarea contabild a fondului comercial aferent entitatii vindute.

Fondul comercial estealocat unitatilor generatoare de numerar in scopul testirii deprecierii. locarea se face
ciitre acele unititi generatoare de numerar sau grupuri de unitiiti generatoare de numerar estimate ca vor beneficia
din combinirile de intreprinderi in care apare fondul comeszial in functie de segmentul de activitate.
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(b) Programe informatice

Licentele achizitionate aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice sunt capitalizate pe baza
costurilor inregistrate cu achizitionarea si punerea in fimctiune a programelor informatice respective. Aceste costuri
sunt amottizate pe durata de viati utila estimata a acestora (trei pind la cinci ani). Costurile aferente dezvoltarii sau
intretinerii programelor informatice sunt recunoscute drept cheltuieli in perioada n care sunt efectuate.

2.8 Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care au o durati de viatd utili nedeterminati nu sunt amortizate si sunt revizuite anual pentru
identificarea pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse amortizirii sunt revizuite pentru identificarca
pierderilor din depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbidri in circumstante indic faptul ca valoarea contabild
nu mai poate fi recuperatd. Pierderea din depreciere este reprezentatit de diferenta dintre valoarea contabild si
valoarea recuperabili a activutui respectiv. Valoarea recuperabila este maximul dintre valoarea justd a activului
minus costurile de vinzare §i valearea de utilizare. fn scopul evaludirii deprecierii, activele sunt grupate pénd la cel
mai mic nivel de detaliu pentru care pot fi identificate fluxuri independente de numerar (unitdti generatoare de
numerar). Activele nefinanciare, altele decét fondul comercial, care au suferit deprecieri sunt revizuite in vederea
unei posibile storniri a deprecierii la fiecare datd de raportare.

2.9 Active imobilizate detinute in scopul vAnzirii (sau Grupuri destinate cedirii)

Activele imobilizate (sau Grupurile destinate ceddrii) sunt clasificate ca active detinute pentru vénzare atunci
cind valoarea contabild urmeazi si fie recuperat in principal prin vAnzare, iar vanzarea este considerata foarte
probabili. Acestea sunt inregistrate la valoarca cea mai micé dintre valoarea contabili si valoarea justd mai putin
costutile de vinzare, dac valoarea contabild urmeazi si fie recuperatd in principal prin vinzare si nu prin utilizarea
sa in continuare.

2.10 Active financiare

2.10.1 Clasificare

Grupu! isi clasifici activele financiare in urmitoarele categorii: evaluate la valoarea justa prin contul de profit
si pierdere, imprumuturi si creante, si disponibile pentru vanzare. Clasificarea se face in functie de scopul in care au
fost achizitionate activele financiare. Conducerea stabileste clasificarea acestor active financiare la momentul
recunoagterii initiale.

(a) Active financiare la valoarea justi prin contul de profit i pierdere

Activele financiare evaluate la valoarea justd prin contul de profit i pierdere sunt active detinute spre
tranzactionare. Un activ financiar este clasificat in aceastd categoric daci este achizitionat in principal In scopul
tranzactiondrii pe termen scurt. Instrumentele derivate sunt de asemenea clasificate ca detinute in scopul
tranzactiondrii, cu exceptia cazului In care sunt desemnate ca instrumente de acoperire a riscurilor, Activele din
aceastd categorie sunt clasificate ca active circulante.

(b) imprumuturi si creante

fmprumuturile si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile si care nu sunt
cotate pe o piatd activil. Ele sunt incluse in activele circulante, cu exceptia celor care au o perioadd de maturitate mai
mare de 12 luni de la finalul perioadei de raportare.

Acestea sunt clasificate ca active pe termen lung, Imprumuturile si creantele sunt clasificate ca si ,,numerar si

echivalente de numerar”, respectiv ca si ,clienti §i alte creante” in bilantul contabil.

¢) Active financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt instrumente nederivate care fie sunt clasificate in mod
specific in aceastd categorie sau nu se incadreazi in nici una din celelalte categorii. Ele sunt incluse In activele pe
termen lung, cu exceptia cazului in care conducerea intentioneazd si instriineze investitiile in termen de 12 luni de la
finalul perioadei de raportare.
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2.10.2 Recunoastere si evaluare

Achizitiile si vanzirile regulate de active financiare sunt recunoscute la data tranzactionarii — data la care
Grupul se angajeaza s cumpere sau si vinda respectivul activ. Investitiile sunt recunoscute initial la valoarea justd
plus cheltuielile de tranzactionare pentru toate activele financiare neinregisirate la valoarea justd prin contul de profit
si pierdere. Activele financiare evaluate la valoarea justd prin contul de profit si pierdere sunt recunoscute initial la
valoarea justa, iar costurile de tranzactionare sunt trecute la cheltuieli in contul de profit si pierdere. Activele
financiare inceteaza si mai fie recunoscute in momentul in care dreptul de a incasa fluxuri de trezorerie din investitii
expiri sau este transferat, iar Grupul transferd toate riscurile s beneficiile aferente drepiului de proprictate. Activele
financiare disponibile pentru vinzare sunt inregistrate ulterior la valoarea justd. Imprumuturile si creantele sunt
inregistrate la cost amortizat pe baza metodei dobanzii efective.

Modificirile valorii juste a titlurilor monetare si nemonetare clasificate ca disponibile pentru vénzare sunt
recunoscute in alte elemente ale rezultatului global,

Atunci cand titlurile de valoare clasificate ¢a disponibile pentru vinzare sunt vindute sau depreciate, ajustirile
cumulate ale valorii juste recunoscute in capitalurile proprii sunt incluse in situatia veniturilor si cheltuielilor la
Lchstiguri si pierderi din tithuri de plasament”™.

Dobénzile aferente titlurilor disponibile pentru vinzare calculate pe baza metodei dobinzii efective sunt
recunoscute in situatia veniturilor si cheltuielilor in cadrul altor venituri, Dividendele aferente activelor financiare
disponibile pentru vanzare sunt recunoscute in situatia veniturilor si cheltuielilor 1a alte venituri atunci cind se
stabileste dreptul Grupului de a le incasa.

2.11 Compensarea instrumentelor financiare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar valoarea netd este raportatd in bilantul contabil numai
atunci cand existd dreptul legal aplicabil de a compensa sumele recunoscute si existd intentia de a compensa pe bazi
netd sau de a valorifica activul si de a compensa datoria in acelasi timp.

2.12 Deprecierea activelor financiare

(a) Active inregistrate la cost amortizat

Grupul estimeazi la sfarsitul fiecdrei perioade de raportare dacé exista probe obiective conform ciirora un activ
financiar sau un Grup de active financiare este depreciat. Un activ financiar sau un Grup de active financiare este
depreciat si sunt suportate pierderi din depreciere daci, si numai daca, existd dovezi obiective ale deprecierii ca
rezultat al unuia sau mai multor evenimente care au apirut dupd recunoagterea initiald a activului (un ,eveniment
care ocazioneazi pierderi”) si dacd acel eveniment (sau evenimente) care ocazioncaza pierderi are (au) un impact
asupra fluxurilor de trezorerie viitoare estimate ale activului financiar sau ale Grupului de active financiare care
poate fi estimat in mod fiabil.

Criteriile utilizate de Grup pentru a stabili daci existd dovezi obiective privind existenia unei pierderi din
depreciere includ:

- dificultate financiard semnificativd a emitentului sau debitorului;

- o incilcare a contractului, cum ar fi neplata sau intarzieri la plata dobanzii sau a creditului;

- Grupul, dininotive economice sau juridice legate de dificultatea financiard a debitorului, acorda debitorului o
concesiune p: care creditorul nu ar fi avut-o altfel in vedere;

- probabilitatea ca debitorul s3 intre In procedura de faliment sau reorganizare financiard;
- disparitia pietei active pentru acel activ financiar din cauza dificultatilor financiare; sau

. date observabile indici faptul ci existd o diminuare mésurabild a fluxurilor de trezorerie viitoare estimate dintr-un
portofoliu de active financiare de la recunoagterea initiald a acelor active, chiar daca diminuarea nu poate fi inci
identificati cu activele financiare individuale din portofoliu, inclusiv:

(1) schimbari nefavorabile in statutul de platd al debiteriler din portofoliu;
(ii) conditii economice, la nivel national sau local, corelate cu ncilearea conditiilor initiale ale activelor din
portofoliu.

Grupul estimeazii mai intéi daci existd dovezi obiective ale deprecierii.

-12-



Valoarea pierderii este misurati ca diferenta dintre valoarea contabila a activului i valoarea actualizatd a
fluxurilor de trezorerie viitoare estimate (excluzénd pierderile viitoare din credite, care nu au fost Inci Inregistrate)
actualizate la rata dobénzii efective initiale a activului financiar.

Valoarea contabild a activului este redusi si valoarea pierderii este recunoscutd in situatia consolidatd a
veniturilor si cheltuielilor. Dacd un imprumut sau o investitie pistratd pand la scadentd are o rati variabild a
dobanzii, rata de actualizare pentru miisurarea oricirei pierderi din depreciere este rata actuala a dobénzii efective
determinate tn baza contractului. Ca solutie practici, Grupul poate mésura deprecierea pe baza valorii juste a
instrumentului, folosind un pret de piati observabil.

Daci, intr-o perioad3 ultericard, valoarea pierderii din depreciere se diminueazi si diminuarea poate fi
conectati in mod obiectiv cu un eveniment care a avut loc dupd recunoasterea deprecieril (cutn ar fi o Imbundtitire a
ratingului de credit al debitorului), reluarea pierderii din depreciere recunoscute anterior este recunoscutd in contul
de profit si pierdere consolidat.

Testarea deprecierii creantelor comerciale este descrisi in nota 2.14,

{b) Active clasificate ca disponibile in vederea vinzirii

Grupul estimeazi la sfarsitul ficcirei perioade de raportare dac# existd probe obiective conform cérora un activ
financiar san un Grup de active financiare este depreciat.

Pentru titlurile de creantd, Grupul utilizeazi criteriile mentionate la punctul (a) anterior.

fn cazul titlurilor de plasament clasificate ca disponibile pentru vanzare, o scidere semnificativa sau prelungiti
a valorii juste a titlului de valoare sub cost este, de asemenea, o dovadi a deprecierii activelor.

Dac4 existd astfel de dovezi pentru activele financiare disponibile in vederea vanzirii, pierderea cumulati —
misurati ca diferenta dintre costul de achizitie si valoarea justi curentd, mai putin orice pierdere din depreciere
aferentd acelui activ financiar, recunoscutd anterior In profit sau pierdere — este eliminatd din capitalurile proprii si
recunoscuti in contul de profit si pierdere consolidat. Pierderile din depreciere recunoscute in contul de profit st
pierdere consolidat pentru instrumentele de capitaluri proprii nu sunt stornate prin contul de profit si pierdere
consolidat,

Daca, intr-o perioada ulterioard, valoarea justd a unui instrument de datorie clasificat ca disponibil pentra
vinzare creste i aceastd crestere poate fi conectati in mod obiectiv cu un eveniment care a avut loc dupi
recunoasterea deprecierii in profit sau pierdere, pierderea din depreciere este stornati prin contul de profit si pierdere
consolidat.

2.13 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarca realizabili netd. Costul este
determinat pe baza metodei primul intrat, primul iesit (FIFO). Costul produselor finite si productiei in cars de
excoutie include materii prime, forta de munci directd, alte costuri directe si cheltuielile de productie indirecte
aferente (pe baza capacititii normale de exploatare), dar ¢xclude costurile legate de imprumuturi. fn cursul normal al
activititii, valoarea realizabili netd este estimati pe baza pretului de vinzare diminuat cu cheltuielile de vénzare
variabile aferente. Acolo unde este necesar, sunt constituite provizioane pentru stocuri cu miscare lent si uzate fizic
sau moral.

2.14 Creante comerciale

Creantele comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justd, iar ulterior evaluate la costul amortizat pe baza
metodei dobdnzii efective, mai putin provizionul pentru depreciere.

Creantele comerciale sont sumele datorate de clienti pentru marfurile vindute sau serviciile prestate in cursul
normal al activitatii. Daca se estimeazi ¢a acestea vor fi colectate in termen de un an sau mai putin de un an (sau mai
thrziu, in cursul normal al activititii), vor fi clasificate ca active circulante. in caz contrar, vor fi prezentate ca active
imobilizate.

Ajustarea pentru deprecierea creantelor comerciale se constituie in momentul in care existd dovezi obiective
i Grupul nu va putea colecta toate sumele care if sunt datorate conform conditiilor initiale ale creantelor.
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Dificultitile semnificative cu care se confrunti debitorul, probabilitatea ca debitorul s intre in procedurd de faliment
sau reorganizare financiard, neplata sau nerespectarea conditiilor de plati sunt considerate indicii ale deprecierii
creantelor comerciale.

Ajustarea pentru depreciere este calculata ca diferenta dinire valoarea inregistrata in contabilitate si valoarea
prezentd a fluxurilor viitoare de numerar estimate, actualizate pe baza ratei dobéinzii efective initiale. Valoarea
contabila a activului se reduce prin utilizarea unui cont de ajustare, iar valoarea pierderii este recunoscuti in situatia
veniturilor si cheltuielilor la ,,Ajustiri de valoare pentru active circulante” Tn contul de profit si pierdere. Atunci céind
o creantd comerciald nu poate fi recuperatd, aceasta este trecutd pe cheltuiald, cu stornarea corespunzitoare a
ajustirii de depreciere pentru creante comerciale, Recuperirile ulterioare ale sumelor amortizate anterior sunt
creditate in contul de profit si pierdere.

2.15 Numerar si echivalente de numerar

Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casé, depozite
bancare la vedere, alte investitii financiare pe termen scurt cu lichiditate mare ¢ scadente initiale de trei luni sau mai
putin, facilititi de descoperit de cont §i partea pe termen scurt si lung a conturilor bancare restrictionate. In bilant,
descoperitul de cont este prezentat la Imprumuturi, in cadrul datoriilor curente,

Sumele aflate in conturile de disponibil bancar aferente garantiilor de buna executie retinute in conturile
societitii dar la dispozitia clientilor sunt evidentiate la active imobilizate (porfiunea cu scadenta peste un an} si la
active circulante (portiunea cu scadenta sub un an}.

2,16 Capital social

Actiunile sunt clasificate drept capitaluri proprii. Actiunile preferentiale care se rascumpdrd obligatoriu sunt
clasificate ca datorii.

Costurile incrementale direct afribuibile emisiunii de noi actiuni sau optiuni sunt prezentate ca o deducere, net
de impozit, in capitaluri proprit din incaséri.

Daci ¢ societate membra a Grupului cumpird actiuni in capitalul social ale societiitii-mami (actiuni proptii),
suma platitd, inclusiv orice cheltuieli suplimentare care pot fi atribuite direct (net de impozitul pe profit) se deduce
din capitalurile proprii atribuibile actionarilor societitii-mama pani la anularea sau emiterea din nou a actiunilor.

'Daci astfel de actiuni sunt ulterior emise din nou, orice sumi incasati, net de costurile suplimentare direct atribuibile
tranzactiei si impactul aferent asupra impozitului pe profit, va fi inclusa in capitalurile proprii atribuibile actionarilor
societiitii-mama.

2.17 Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatiile de a pliti pentru bunurile sau serviciile care au fost achizifionate in cursul
normal al activitatii de la furnizori. Societetea a evidentiat separat datoriile accumulate de la data intrérii in
insolvents pani la 31.12.2616, fata de datoriile acumulate inainte de intrarea in insolventd.

Conturile de furnizori sunt clasificate ca datorii curente daci plata trebuie sé se facs in termen de un an sau
mai putin de un an (sau mai tarziu, in cursul normal al activitatii). In caz contrar, vor fi prezentate ca datorii pe
termen lung,

La data publicarii in BPI 22312 din 7.12.2016 societatea a evidentiat datoriile comerciale la nivelul sumelor
din tabelul definitiv al creditorilor, diferentele rezultate fiind recunosculte ca venituri /cheltuieli pe seama contului de
profit/pierdere. Societatea are inregistrate in evident extracontabild datoriile care trebuicse achitate pe perioada
planului de reorganizare distinet de creantele tnscrise in tabelul definitiv al creditorilor pentru care nu existd
distribuiri in planul de plati.

2.18 imprumuturi

imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justd a sumei incasate, net de costurile de tranzactionare. in
perioadele urmitoare, imprumuturile sunt fnregistrate la cost amortizat; diferentele dintre sumele primite (nete de
costurile de tranzactionare) si valoarea de riscurnpérare fiind recunoscute in contul de profit si pierdere pe durata
contractului de imprumut utilizind metoda dobénzii efective.
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{mprumuturile sunt clasificate ca datorii pe termen scurt, cu exceptia situatiei in care Grupul are un drept
necenditionat de 2 améana achitarea datoriei pentru minimum 12 luni de la data bilantului. Partea curenta a
imprumuturilor pe termen lung este inclusi in datoriile curente. Dobénda cumulati la data bilantului contabil este
inclusa in ,,imprumuturi”, in cadrul datoriilor curente, daci este rambursabili in termen de 12 luni,

Onorariile platite la stabilirea facilitatilor de imprumut sunt recunoscute drept costuri de tranzactionare ale
imprumutului ih masura in care este probabil ca facilititile sa fie utilizate. fn acest caz, onorariul este aménat pani la
momentul tragerii sumelor. fn masura in care nu existi dovezi ¢4 este probabil ca unele dintre sau toate facilitdsile
vor fi utilizate, onorariul este capitalizat ca platd in avans pentru serviciile de finantare si amortizat pe pericada
facilitatii la care se referd.

2.19 Pozitii fiscale incerte

Pozitiile fiscale incerte ale Grupului sunt analizate de citre conducere la data fiecirui bilant. Se inregistreazi
datorii pentru pozitiile fiscale pentru care conducerea considerd ci este probabil si fie aplicate taxe suplimentare
daci aceste pozitii ar fi verificate de autoritafile fiscale. Evaluarea se bazeazéi pe interpretarea legilor fiscale care au
fost adoptate la data bilantului contabil. Datoriile aferente penalizirilot, dobénzilor si impozitelor, altele decét
impozitul pe venit, sunt recunoscute pe baza celor mai bune estimdri ale conducerii necesare pentru stingerea
obligatiilor la data bitantului contabil.

2.20 Lmpozit pe profit curent §i aminat

Entitatile din Grup inregistreazi impozit pe profit curent la o ratd de 16% din rezultatul fiscal net determinat in
conformitate cu Codul Fiscal din Roménia si cu reglementirile conexe.

Cheltuiala cu impozitul aferentd perioadei include impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul este
recunoscut in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care se referd la elementele recunoscute n alte
elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proptii. in acest caz, si impozitul aferent este recunoscut in
alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent se calculeazi pe baza reglementirilor fiscale in vigoare la data
bilantului in tarile in care isi desfigoard activitatea si genereazii profit impozabil filialele si entititile asociate ale
societdtii. Conducerea evalueaza periodic pozitiile din declaratiile fiscale in ceea ce priveste situatiile in care
reglementirile fiscale aplicabile sunt interpretabile. Aceasta constituie provizioane, acolo unde este cazul, pe baza
sumelor estimate ca datorate autorititilor fiscale.

Impozitul pe profit aménat este recunoscut, pe baza metodei obligatiei bilanticre, pentru diferentele temporare
intervenite intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile contabile ale acestora din situatiile financiare
consolidate. Totugi, impozitul pe profit amanat care rezultd in urma recunoagterii initiale a unui activ sau pasiv dintr-
o tranzactie alta decat o combinare de intreprinderi, si care la momentul tranzactiei nu afecteazi profitul contabil si
nici cel impozabil nu este recunoscut, Impozitul pe profit aminat este determinat pe baza ratelor de impozitare {si
legilor) intrate in vigoare pana la data bilantului contabil si care urmeaza si fic aplicate In perioada 1n care impozitul
aménat de recuperat va fi velorificat sau impozitul aménat de plati va fi achitat.

Impozitul aménat de recuperat este recunoscut numai in masura in care este probabil s se obtina in viitor un
profit impozabi! din care sa fie deduse diferentele temporare.

Impozitul pe profit aménat aferen: diferentelor temporare generate de investitiile in filiale i in entititile
asociate este recunoscut, cu exceptia cazurilor in care perioada reluarii diferentelor temporare poate fi controlata de
Grup §i este probabil ci diferenta temperard nu se va relua in viitorul previzibil.

Creantele si datoriile privind impozitu! aménat sunt compensate atunci cnd existd dreptul legal aplicabil de 2
compensa creantcle fiscale curente cu datoriile fiscale curente, si cind creantele gi datoriile privind impozitul aménat
impuse de aceeasi autoritate fiscal’ fie aceleiasi entitati impozabile, fie unor entititi impozabile diferite, dacd existd
intentia de a compensa soldurile pe o bazii netd.

2.21 Beneficiile angajatiior

fn cursul normal al activititii, entititile Grupului fac pliti catre Statul roman in numele angajatilor sii, pentru
fondurile de pensii, sinatate si somaj. Toti angajatii Grupului sunt membri ai planului de pensii al statului romén.
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Indemnizatiile, salariile, contributiile catre fondurile de pensii si de asigurdri sociale ale Statului romén,
concediile de odihni anuale si concediile medicale platite, primele, si beneficiile nemonetare sunt cumulate pe
parcursul anului in care sunt prestate serviciile aferente de ciire angajatii entitatilor Grupului,

Conform Contractutui Colectiv de Munci incheiat la nivel de societate, salariatii care se pensioneaza vor
primi la pensionare, o singura data, un ajutor in cuantum de 1 salariu de baza avut in ultima luna lucrata. Pentru
salariatii cu peste 15 ani vechime in societate valoarea acestui ajutor va fi contravaloarea salariului de baza din
ultima luna lucrata inmultit cu 1,5. Grupul nu are nicio altd obligatie fati de angajatii sai, in baza legii roménesti, cu
privire la pensii §i nu participi la niciun alt plan de pensii. Indemnizatia pentru pensie pe caz de boali este acordati
numai in cazul 1n care decizia de pensionare este definitivi.

Angajatii care sunt disponibilizati din motive care nu depind de ei vor beneficia de masurile active de
combatere a somajului si de compensatiile stabilite prin prevederile legale si aplicabile prin contractul colective de
muncd. Aceste beneficii sunt acordate in functie de vechimea in cadrul Grupului, astfel:

- vechime intre 0 si 5 ani (inclusiv): indemnizatia de concediere nu se acordi;
- vechime intre 5 si 15 ani (inclusiv), indemnizatia de concediere este egald cu I (un) salariu de bazi brut al
angajatului la data disponibilizirii;
- vechime de peste 15 ani, indemnizatia de concediere este egald cu 1.5 salarii de baza brute ale angajatului la data
disponibilizarii.

De asemenea, in baza Contractului Colectiv de Muncd, cu ocazia unor evenimente deosebite in viata
salariatului, societatea va acorda urmitoarele:

- un ajutor material de cisatorie pentru angajatii cu contract de munci pe durati nedeterminatd, la data
evenimentului si care au cel putin 1 an vechime In societate, echivalent cu cel putin 1 salariu mediu brut realizat pe
societate, calculat in luna evenimentului (ajutorul de cisitorie se acordd o singurdl datd in viatd salariatului).
Beneficiaza de acest drept i salariatii cu contract de munca incheiat pe perioada determinata la data evenimentului si
a ciror contract se definitiveazi, dar nu mai devreme de 1 an;

- la nasterea sau fnfierea fiecirui copil, in baza certificatului (certificateior) de nastere, respectiv de infiere, un ajutor
material pentru salariatii cu contract de munci pe perioada nedeterminati la data evenimentului, echivalent cu 1
salariu mediu brut realizat pe societate, calculat in luna evenimentului, Beneficiazi de acest drept si salariatii cu
contract de muncs incheiat pe perioadd determinaté la data evenimentului si a ciror contract s Jefinitiveaza, dar nu
mai devreme de 1 an. in cazul in care ambii soti sunt angajatii societitii, beneficiaza de ajutorul de nagtere mama
copilului;

- 1 cazul decesului salariatului, Grupul va plati familiei acestuia pe langi ajutorul de deces cuvenit In cadrul
asigurarilor sociale de stat si un ajutor echivalent cu doua salarii de bazi ale decedatului. Ajutorul se va plati in luna
evenimentului. Daci mai multi copii ai decedatului sunt salariati ai unititii, ajutorul va fi primit de acela indreptatit
s4 primeasca ajutor de inmormantare din partea asigurarilor sociale.

2.22 Provizioane

Proviz:oanele sunt recunoscute in momentul in care Grupul are o obligatie legald sau implicitd rezultata din
evenimente tiecute, cAnd pentru decontarea obligatiei este necesard o iesire de resurse care incorporeaza beneficii
economice si cind poate fi ficutd o estimare fiabild in ceea ce priveste valoarea obligatiei. Provizioanele de
restructurare includ penalititile de incetare a contractului de leasing si penalitaii de incetare a contractelor cu
angajatii. Nu se recunosc provizioane pentru pierderi din exploatare viitoare,

Acolo unde existd un enumit numdr de obligatii similare, probabilitatea ca o iesire de resurse 34 fie necesard
pentru decontare este determinath prin luarea in considerare a intregii categorii de obligatii. Provizionul este
recunoscut chiar dacé probabilitatea legatd de orice element inclus In aceeasi categorie de obligatii este mici.

Provizioanele sunt evaluate ta valoarea actualizati a cheltuielilor estimate a fi necesare pentru a deconta
obligatia respectiva utilizdnd o ratd de dinainte de impozitare care reflectd evaluiirile curente de piatd privind
valoarea in timp a banilor si riscurile specifice obligatiei. Cresterea provizianului datorati trecerii timpului este
recunoscutd in cheltuiala cu dobénda.

Pe baza contractelor incheiate cu clientii, Grupul acorda garantii de bund executie clientilor séi, de 5 - 10%
din valoarea totals a lucririlor de constructie facturate. Grupul a calculat provizioane de 10% din valoarea totald a
garantiilor de bund executie, pentru a putea acoperi defectele pe perioada de garantie, péna la receptia finala.
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2.23 Recunoagierea veniturilor

Veniturile includ valoarea justa a sumei primite sau care urmeazi sk fie primitd in urma vanzarii de bunuri si
servicii in cursul normal al activitatii Grupului. Veniturile sunt prezentate net de taxa pe valoare addugatd, rabaturi
si reduceri §i dupd eliminarea vanzirilor din cadrul Grupului.

Grupul recunoaste veniturile atunci cind valoarea acestora poate fi evaluatd in mod fiabil, céind este probabil
sa produci beneficiile economice viitoare pentru entitate, si ¢ind au fost indeplinite criterii specifice pentru fiecare
dintre activittile Grupului asa cum au fost descrise mai jos. Grupul isi bazeazi estimirile pe rezultatele istorice,
aviind in vedere tipul de client, tipul de tranzactie si elementele specifice fiecérui contract.

(a) Contracte de constructie

Grupul furnizeaz3 servicii de foraj si constructii citre diferiti clienti. Aceste servicii sunt furnizate pe o bazi
matetiald sau ca si contracte cu pret fig, cu termenul contractual ce variazi, de reguld, intre 1 $i 3 ani.

Un contract de constructii este definit de IAS 11 ca un contract negociat in mod specific pentru constructia
unui activ, Costurile confractului sunt recunoscute ca si cheltuieli in perioada in care sunt realizate.

Cand rezultatul unui contract de constructii nu poate fi estimat in mod fiabil, veniturile din contract sunt
recunoscute doar propottional cu costurile contractuale realizate si estimate a fi recuperabile.

Cand rezuftatuf unui contract de constructii nu poate fi estimat in mod fiabil i este probabil ca acest contract
s4 fie profitabil, veniturile din contract sunt recunoscute pe perioada contractului.

Cand este probabil ca cheltuielile totale cu contractul si depiseasca veniturile totale din contract, pierderca
estimata este recunoscutd imediat ca si cheltuiala.

Variatiile in ce priveste lucririle contractului, cererile si platile de stimulente sunt incluse in veniturile din
contract in misura In care au fost convenite cu clientul si pot fi evaluate fiabil.

Grupul utilizeazi , metoda procentului de finalizare” pentru a stabili suma adecvati recunoscuta inir-o anumiti
perioada. Stadiu! de finalizare este estimat prin referinti la costurile contractului realizate péné la data bilantului
contabil ca procentaj din costurile totale estimate pentru fiecare contract. Costurile realizate in cursul anului cu
privire la activitatea viitoare in cadrul unui contract sunt excluse din costurile contractuale atunci cind se stabileste
stadiul de finalizare. Acestea sunt prezentate ca stocuri, pliti anticipate sau alte active, in functie de natura lor.

Grupul prezinti ca activ suma brutd datorati de clienti pentru lucrérile contractuale aferente tuturor
contractelor in curs pentru care costurile realizate plus profitul recunoscut {minus pierderile recunoscute) depésese
facturdrile periodice. Facturirile periodice neplatite fncd de clienti si retinerile sunt incluse la ,.clienti si alte creante”.

(b) Venituri din vinziri de bunuri

Grupul detine si un restaurant. Vanzirile de bunuri sunt recunoscute cnd o entitate din Grup livreaza produse
clientilor. Se considera ca livrarea are koc cind produsele au fost expediate la locatia specificatd, riscurile de uzurd si
. pierdere au fost transferate, si clientul a acceptat produsele in conformitate cu contractul de vanzare.

(c) Venituri din dobénzi

Veniturile din dobénzi sunt recunoscute pe baza metodei dobénzii efective. In momentul in care un imprumut
si creanta se depreciazi, Grupul reduce valoarea contabild pand la nivelul valorii recuperabile, determinatd ca
fluxurile d trezotetie viitoare estimate, actualizate la rata dobdnzii efective initiale a instrumentului, si continud
inregistrarza scontirii ca venit din dobanzi. Veniturile din dobénzi aferente imprumututilor si creantelor depreciate
sunt recunoscute pe baza ratei dobinzii efective initiale.

(d) Venituri din chirii
Veniturile din chirii sunt recunoscute pe baza contabilititli de angajamente, in conformitate cu substanta
economicd a contractelor aferente.

(e) Venituri din dividende
Veniturile din dividende sunt recunoscute in momentul stabilirii dreptului de a incasa sumele respective,
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2.24 Contracte de leasing

Coniractele de leasing in cazul ciirora o parte semnificativi din riscurile si beneficiile asociate proprietitii sunt
asumate de locator sunt clasificate ca leasing operational. Plitile aferente contractelor de leasing operational (nete
de reducerile acordate de locator) sunt inregistrate in contul de profit si pierdere dup o metoda liniard pe parcursul
perioadei de leasing. :

Contratele de leasing pentru imobilizari corporale in care Grupul isi asumi toate riscurile si beneficiile
aferente proprietitii suni clasificate ca si contracte de leasing financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la
inceputul leasingului la valoarea cea mai mica dintre valoarea justil a proprietatii inchiriate §i valoarea actualizata a
plitilor minime de leasing.

Fiecare plati este impirtitd intre elementul de capital si dobdndi pentru a se obtine o ratd constanti a dobéanzii
pe durata rambursarii. Obligatiile legate de chitie, net de costurile de finantare, sunt incluse la alte datorii pe termen
lung/scurt, impirtirea ficindu-se dupi scadentd (peste 1 an/sub 1 an). Elementul de dobandi aferent costurilor de
finantare este trecut in contul de profit si pierdere pe durata contractului, astfel incdt si se obtini o rati periodicd
constanti a dobénzii 1a soldul rimas al obligatiei pentru fiecare perioada. Imobilizarile corporale achiziticnate prin
leasing financiar sunt amortizate pe perioada mai scurtd dintre durata de viata utila a activului sau termenul
contractitlui de leasing.

2.25 Distribuirea dividendelor

Distribuirea dividendelor este recunoscuts ca datorie in situatiile financiare ale Grupului in pericada in care
dividendele sunt aprobate de citre actionarii societitii.

2.26 Situatii comparative

Pentru fiecare element al situatiei consolidate a rezultatului global pentru comparabilitate este prezentata
valoarea aferentd elementului corespondent pentru exercitiul financiar precedent, iar pentru fiecare element al
situaiiei consolidate a pozitiei financiare si unde e cazui, pentru situatia consolidati a modificirilor capitalului
propriu §i situatia consolidatd a fluxurilor de trezorerie, pentru comparabilitate este prezentatd valoarea aferenta
elementului corespondent pentru inceputul exercitiul financiar de raportare. In plus, Societatea prezinti o situatie
consolidaty a pozitiei financiare la inceputul celei mai recente perioade prezentate in cazul unei aplicari retrospective
a unei politici contabile, al unei corectii cu efect retrospectiv sau al reclasificarilor de elemente ale situatiilor
financiare consolidate, dacd efectul asupra Societiiii este semnificativ.

3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

3.1 Factori de risc financiar

Prin natura activititilor efectuate, Grupul este expus unor riscuri variate care includ: riscul de piati (inclusiv
riscul monetar, riscul de ratii a dobanzii privind valoarsa justi, riscul de ratd a dobénzii privind fluxul de numerar si
riscul de pret), riscul de credit si riscul de lichiditate. Programul Grupului privind managementul riscului sc
concentreazi asupra imprevizibilitatii pietelor financiare si cautd si minimalizeze potentialele efecte adverse asupra
performantelor financiare ale Grupului. Grupul nu utilizeaz3 instrumente financiare derivate pentru a se proteja de
anumite expuneri la risc.

Managementul riscutui este responsabilitatea conducerii Dafora SA, pe baza recomandirilor administraterului
special, sub supravegherea administratorului judiciar. Conducerea Dafora SA identifici si evalueazi riscurile
financiare in strinsi cooperare cu unitifile operationale. Administratorul special, impreuna cu ceilalti membri ai
conducerii, sub supravegherea administratorului judiciar furnizeaza principiile de bazi pentru managementul
riscului, precum i recomandari pentru domenii specifice, cum ar fi riscul valutar, riscul ratei dobdnzii riscul de
credit si investitia de lichiditate excesiva.

Societatea functioneaza in principal in Romdrda i este expusa riscului valutar rezultat, in special legat de
Euro. Riscul valutar rezulta in special din imprumuturile §i contractele de leasing financiar ale societatii.
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(a) Riscul de piata

(i} Riscul valutar

Grupul functioneazi in principal in Romdnia si este expus riscului valutar rezultat, in special legat de Euro.
Riscul valutar rezultd in special din imprumuturile si contractele de leasing financiar ale Grupului.

Grupul nu este acoperit Impotriva riscului valutar. Pentru ¢ activititile Grupului sunt derulate in special pe
piata interni, acesta nu genereazi venituri semnificative in aceeagi moneda cu Imprumuturile si obligatiile de leasing
financiar. Totusi, conducerea primeste regulat previziuni referitoare la evolutia cursului de schimb lew/EUR st
foloseste informatiile in strategia de stabilire a prefurilor. Conducerea va avea in vedere in viitor elaborarea de
strategii de protejare a Grupului fath de riscul valutar.

(ii) Riscul de pret

Grupul este expus la riscul de pret aferent titlurilor de participare ca urmare a investitiilor detinute de Grup si
clasificate in. bilantul contabil consolidat ca disponibile pentru vanzare. O parte din titlurile de participare definute
sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti, din care numai actiunile Transgaz SA sunt tranzactionate in mod
regulat. Valoarea de piati a actiunilor participative cotate este nesemnificativa i nu au fost elaborate politici de
managementul riscului.

(iii) Riscul de rati a dobénzii privind fluxul de numerar si valoarea justi

Riscul de rati a dobanzii in cazul Grupului provine din imprumuturile pe termen scurt si lung. Imprumuturile
contractate cu dobandi variabild expun Grupul la riscul deratd a dobénzii privind fluxul de numerar, care este
compensat partial de numerarul detinut la rate variabile.

imprumuturile cu dobandi fixd expun Grupul la riscul de ratd a dobénzii privind valoarea justa. in2015si
2016, imprumuturile Grupului la o ratd variabila au fost denominate in lei si in Euro.

Grupul isi analizeazi in mod dinamic expunerea la rata dobanzii. Sunt simulate diferite scenarii, findnd seama
de refinantdri, de reinnoirea pozitiilor existente si de finangirile alternative. Pe baza acestor scenarii, Grupul
calculeazi impactul asupra profitului si pierderii al modificarii ratei dobanzil. Pentru fiecare simulare, se foloseste
acelasi procent de modificare a ratei dobénzii pentru toate monedele. Scenariile se aplicd numai In cazul datoriilor
care constituie pozitii majore purtitoare de dobinda.

(b) Riscul de credit

Riscul de credit rezultd din numerar si echivalente de numerar, depozite la binci si institutii financiare, precum
si de expunerile legate de creditare ale serviciilor foraj si constructii, incluzind creantele de incasat si tranzactiile
angajate. in cazul bancilor si institutiilor financiare, sunt acceptate numai cele evaluate independent cu un rating
minim ,,BB”.

Pentru clienti, nu existd o evaluare independents, managementul evalueazi bonitatea financiard a clientului,
tindnd cont de pozitia financiard, de experienta trecutd si de alii factori. Limitele de risc individuale s¢ stabilesc pe
baza calificativelor interne de citre conducerea executivi sub indrumarea administratorului special si sub
supravegherea administratorului judiciar. A se vedea nota 17 pentru prezentdri suplimentare referitoare la riscul de
credit.

(¢) Riscul de Hchiditate

Previziunile referitoare la fluxurile de trezoreric sunt efectuate la nivel de entitate operationald a Grupului si
agregate de conducerea Grupului. Conducerea Grupului monitorizeazd previziunile privind necesarul de lichiditati al
Grupului, pentru a se asigura ci existd numerar suficient pentru a rispunde cerintelor operationale, astfel incét
Grupul s3 nu incalce limitele imprumuturilor sau ingelegerile legate de imprumuturi (unde e cazul) pentru toate
facilititile de imprumut. Aceste previziuni {in cont de platile asumate ciitre creditori prin planul de reorganizare, de
planurile de finantare a datoriei Grupului, de respectarea intelegerilor, de respectarea obiectivelor interne privind
indicatorii din bilantul contabil.

Conducerea Grupului investeste surplusul de numerar in conturile curente purtitoare de dobanzi, depozitele la
termen, selectind instrumentele cu maturititi adecvate sau lichiditate suficientd pentru a oferi o marja suficizntd, aga
cutn s-a stabilit pe baza previziunilor sus-mentionate.
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In tabelul de mai jos sunt analizate datoriile financiare ale Grupului pe grupe de maturitate relevantd, in
functie de perioada rimasi Ja data bilantului contabil pén la data maturitatii contractuale. Valorile prezentate in
tabel reprezinti valorile nominale neactualizate la data bilantului contabil a platilor viitoare:

fntre
1 i TOTAL
La 30 06 2017 Sub T an 215 ani Peste S aui ot
Imprumuturi
. T . . 151.058 - 151.098
(exclusiv obligatii din leasing financiar) 0
Obligatii din leasing financiar 426 428 - 854
Furnizori si alte datorii 27.624 190.303 - 217.927
TOTAL 28,050 341.829 - 369.879
Sub 1an Tntre Peste 5 ani TOTAL
La 31 12 2016 2 8i 5 ani
Tmprumuturi
) N . . 0 151.333 - 151.333
(exclusiv obligatii din leasing financiar)
Obligatii din leasing financiar 497 710 - 1.207
Furnizori si alte datorii 18.976 191.998 - 210974
TOTAL 19.472 344.042 - 363.514

3.2 Managementul riscului de capital

Obiectivele Grupului cu privire la administrarea capitalului vizeazi protejarea capacititii Grupului de a-si
continua activitatea in viitor, astfel incét si-si indeplineascd obligatiile asumate prin planul de reorganizare, si aduci
beneficii partilor implicate, precum i mentinerea unei structuri optime a capitalului pentru reducerea cheltuielilor de
capital.

Pentru a mentine sau ajusta structura capitalului, Grupul poate ajusta valoarea dividendelor acordate
actionarilor, poate restitui capital citre actionari, emite noi actiuni sau vinde active pentru reducerea datoriei.

La fel ca si alte entititi care si desfiigoara activitatea In acelagi domeniu, Grupul monitorizeazi capitalul pe
baza coeficientului gradului de indatorare. Datoria neta se calculeazi scaznd din totalul imprumututilor (inchusiv
LJdmprumuturile pe termen scurt gi lung” din bilangul contabil consolidat) numerarul si echivalentele de numerar.
Capitalul total se calculeazi adundnd la ,capitalurile proprii” din bilanful contabil consolidat datoria neti.

La 31 12 2016 La 30 06 2017

Total imprumuturi (nota 16) 152.540 151.952
Mai putin: numerar i echivalent numerar {nota 11) 6.150 4.113
Datoria neti 146.390 147,839
Total capitaluri proprii (268.647) (278.336)
Total capital (122.257) (130.497)
Gradul de Indatorare -119,74% -113,29%

3.3 Estimarea la valoarea justi
Evaluiirile la valoarea justi dupi nivelul urmatoarei ierarhii a evaludrii la valoarea justa:

» Preturile cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau datorii identice - nivelul 1.

« Datele, altele decht preturile cotate, care sunt observabile pentru activ sau datorie, fie direct (adicd, prefurile) fie
indirect (adic, derivatele din preturi) — nivelul 2.

» Datele pentru activ sau datorie, care nu s bazeazi pe date de piata observabile (adicd, dateie iniroduse
neobservabile) - nivetul 3.
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Tabelul urmitor prezintd activele societatii care sunt evaluate la valoarea justd la 30 06 2017

La 30 06 2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
Activ
Active financiare disponibile pentru
R 862 - 45 907
vanzare
- Titluri de participare 862 - 45 907

Valoarea justd a instrumentelor financiare incluse La Nivelul 1 se bazeazi pe cotatiile Bursei de Valori Bucuresti.
Capitalurile proprii incluse la Nivelul 3 nu se bazeazii pe date de piatd observabile i nu au fost depreciate.

4 ESTIMARI ST RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE

Estimirile si rationamentele sunt evaluate continuu gi au la bazi experienta istorica si alii factoti, inclusiv
anticipérile privind evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile in conditiile date.

Estimiiri §i ipoteze contabile critice

Grupul elaboreazi estimiiti si ipoteze referitoare la viitor. Estimdrile contabile rezultate vor fi, prin definitie,
rareori egale cu rezultatele reale corespunzitoare. Estimirile si ipotezele care implica un grad ridicat de risc sau care
determind ajustiri semnificative ale valorilor contabile ale activului si pasivutui In anul financiar urmator sunt
solutionate in cele ce urmeazi.

(a) Impozit pe profit

Grupul este platitor de impozit pe profit in mai multe jurisdictii. Pentru stabilirea provizionukui pentru
impozitul pe profit sunt necesare aprecieri semnificative. Existd mai multe tranzactii si calcule pentru care
determinarea impozitului final este incert. Grupul recunoaste obligatiile pentru verificirile fiscale anticipate
estiménd daca vor trebui achitate impozite suplimentare. Daca rezultatul fiscal final al acestor operatiuni este diferit
- de sumele inregistrate initial, diferentele vor influenta provizicanele pentru impozitul pe profit gi impozitul aménat in
periocada In care se efectueaza estimarea.

(b) Valoarea justi a activelor financiare disponibile pentru vinzare

Valoarea justd a instrumentelor {inanciare care nu sunt tranzactionate pe o piafd activi (de exemplu, actiunile
participative la Dracula Park) se stabileste pe baza unor tehnici de evaluare. Societatea recurge la aprecieri pentru a
selecta diferite metode si a formula ipoteze pe baza cenditiilor de piatd existente si pe baza situatiilor financiare ale
emitentului, existente la finalul fiecirei date de raportare.

(¢) Contracte de constructie

Grupul utilizeazi metoda procentului de finalizare pentru contabilizarea contractelor cu pret fix pentru
furnizarea de servicii de foraj si constructii. Utilizarea metodei procentufui de finalizare permite Grupului sd
estimeze serviciile prestate pind in prezent ca procent din totalul serviciilor ce trebuie prestate.

Stadiul de finalizare este estimat prin referinti la costurile contractului realtizate pina la finalul pericadei de
raportate ca procentaj din costurile totale estimate pentru fiecare contract. Costurile realizate in cursul anului cu
privire la activitatea viitoare in cadrul unui contract sunt excluse din costurile contractuale atunci cand se stabileste
stadiul de finalizare. Acestea sunt prezentate ca stocuri, plati anticipate sau alte active, in functie de natura lor.

(d) Deprecierea titlurilor de participare disponibile pentru vinzare

Grupul urmeazi recomandarile IAS 39 pentru a stabili cand un titlu de participare disponibil pentru vanzare
este depreciat, Pentru a stabili acest lucru, este nevoie de rationamente semnificative. Cédnd face aceasti estimare,
Grupul are in vedere, pe langa alti factori, durata si misura In care valoarea justd a unei investitii este mai mici decét
costul acesteia; si sanitatea financiar3 si perspectiva pe termen scurt a entititii emitente, inclusiv a unor factori cum
ar fi performanta industriei si a ramurii, schimbarile tehnologice si fluxurile de numerar operationale si de finantare.
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5 INFORMATII PE SEGMENTE

Conducerea a stabilit segmentele de activitate pe baza rapoartelor revizuite de administratorul special, care
sunt utilizate la luarea deciziilor strategice.

fncepénd cu primul trimestru din planul de reotganizare rapoartele intocmite de Conducerea societatii vor
urmiri indeplinirea indicatorilor asumati prin planul de reorganizare in ceea ce priveste veniturile, cheltuielile
directe, cheltuielile indirecte, marja operationald, EFBITDA.

Activitatea este analizatii din perspectiva tipului de servicii prestate. Din punct de vedere geografic, nu exista
segmente identificabile, intrucat majoritatea operagiunilor se deruleaza pe piafa internd.

Segmentele de activitate identificate sunt: foraj si constructii.

Conducetea societatii evalueazi performanta segmentelor de activitate pe baza profitului inainte de
impozitare, de cheltuieli financiare si de cele cu amortizarea i deprecierea (,EBITDA”). Rezultatele activitidtilor
intrerupte nu sunt incluse in evaluarea EBITDA,

Societatea cste Inregistratd in Roménia si desfigoard activitatea atat pe piata internd, cat si pe cea externd.

Inanul 2017 socictatea nu a inregistrat venituri din striinitate,

Informatiile pe segmente pentru perioada inchefatila 30 06 2017  sunt urmatoarele:

La 30 06 2017 4,75% 93,33% 1,92% 100,00%
Constructii Foraj Altele TOTAL
Total venit pe segment 1.497 29.397 603 31.498

Venit intre segmente - - - -

Venituri 1.497 29.397 603 31.498
(215) (35.697) (L.615) (37.527)

Profit / (pierdere) operational(fi) pe segment 1.283 (6.300) {1.012) (6.029) ‘
Cheltuiala cu amortizarea 3] (2.720) {66) (2.768)
Costuri financiare — net ()] (793) 47.626 46.833
Partea de profit a entitétilor asociate - (3.786) - (3.786)
Profit / (pierdere) inaintea imp. pe profit 1.280 (13.578) 46.348 34.250
T I ST T P DT T CUTe T ST

v - - 15 15
améanat
Profitul / (pierderea) znului 1.280 (13.578) 46,563 34.265

Informatiile pe segmente pentru perioada incheiatila 30 06 2016  sunt urmétoarele:

La 30 06 2016 16,67% 80,94% 2,39% 100,00%
Constructii Foraj Altele TOTAL

Total venit pe segment 4.835 23.474 693 29.002
Venit intre segmente - - - -
Venituri 4.835 23.474 693 29.002
(4.541) (23.215) (2.145) (29.931)

Profit / (pierdere) operational(d) pe segment 293 229 (1.452) 929)
Cheltuiala cu amortizarea (16) (3.502) (60) (3.578)
Costuri financiare — net (0) (253) 36.652 36.400
Partea de profit a entititilor asociate - (1.367) - (1.367)
Profit / (pierdere) inaintea imp. pe profit 278 (4.894) 35.141 30.525
Chelt/Venituri cu imp.pe profit curent si aménat - - (2.104) (2.104)
Profitul / (pierderea) 2nului 278 (4.894) 23.037 28.421
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6 IMOBILIZARI CORPORALE

Valoarea contabila netd la 30 06 2017 precum §i modificdrile acesteia in perioada de raportare sunt

redate in tabelul de mai jos:

Terenuri si Instalatii si Mobilier, Active in
L. >, dotiri si curs de TOTAL
cladiri masini . ’ .

La 30 06 2017 echipamente consi{ructie
Val ila net
‘ Eli'()al_‘e contabild neté 24,446 17337 6 © 41852
initiald recalculati
Intréri - 731 - - 731
Diferente din reevaluare - - - - -
lesiri - (115) - - (115)
Cheltuieli cu amortizarea si

- ’ 188 2. 17 - 1

alte deprecieri (188) (2.851) an (3.056)
Valoiare contabili neta 24.257 15.102 53 ® 30.412
finald
Cost sau evaluare 24.449 73.862 516 [(®) 98.827
Amortizare cumulata (191 (58.760) (463) - (59.415)
Valoare contabild netd 24.257 15.102 53 0 39.412

finali

Valoarea contabild netd la 3: 12 2016 precum si modificérile acesteia in perioada de raportare sunt

redate in tabelul de mai jos:

Terenuri si Tustalatii si Mobilier, Active in
oy ¥ dotiri si cursde  TOTAL
clidiri masini . .
La 31 12 2016 echipamente constructie
Valoare contabili netd
23.183 25558 105 i
initiald recalcuiata 0 © 48.846
Intrixi 30 881 74 985
Diferenfe din reevaluare L.538 (73) L465
Lesiri N (3.656) (74) (3.731)
Cheltuieli ou funomzarea s (304) (5372) (36) 5712)
alte deprecieri
Valo?re contabil neti 24.446 17337 69 ') 41.852
finala
Cost sau evaluare 24.449 78.372 521 ()] 103.341
Amortizare cumulata [€)] (61.035) (452) - (61.489)
Valoare contabil neti 24,446 17.337 0 © 41852

finali

Terenurile si cladirile Societitii au fost reevaluate ultima dat Ia 31 decembrie 2016 de ciitre evaluatori
independenti. Evaluarile s-au facut pe baza informatiilor de pe piata.

fncepand cu luna iunie 2017 societatea a froeput valorificarea activelor non core fn urma promovirii acestora
si publicirii pachetelor cu bunurile scoase la vinzare conform strategiei de valorificare a activelor, parte a planului
de reorganizare. Astfe!, valoarea de inventar a bunurilor valorificate este de 5.120.789 lei, avind o valoare
amortizati de 4.188.274 lei, valoarea de vnzare a acestora fiind de 840.856 lei.
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Nu a fost capitalizatd dobdnda in costul mijloacelor fixe in cursul anului 2017 .

imprumuturile bancare, facilitatile de descoperit de cont si scrisorile de garantie sunt garantate cu active

imobilizate cu valoare contabili neti de :

56.956 miilei (la 31 12 2016 valoarea era de:

52.757 mii lei)

Vehiculele si utilajele includ urmatoarele sume pentru care Societatea este locatarul in cadrul unui contract de

leasing financiar:

Cost — contracte de leasing financiar capitalizate
Amortizare cumulatd

Valoare contabili neti

7. INVESTITII IN ENTITATILE ASOCIATE

La inceputul anului

Achizitia de actiuni

Vénzare de actiuni

Reclasificarea filialelor necontrolate
Partea din venituri totale

Deprecieri de valoare

Partea de profit

La sfirgitul anulni

La 31 12 2816

La 30 06 2017

2.268
227
2,041

2.268
340
1.928

La 31 12 2016

La 30 06 2017

8.651
(8.651)

3.786
(3.786)

Partea Grupului din rezuitatele principalelor entititi asociate, din care Condmag SA este cotatd ia bursd, activul net

si fondul comercial sunt urmétoarele:

Procent . Fondul Profit /
) Activ net . .
La 30 06 2017 detinut comercial (Pierdere)
CONDMAG SA 45,82% 47.828 35369 (3.786)
TOTAL 47.828 35.369 (3.786)
Procent Activ net Fondul Profit /
La 31 12 2016 detinut comerecial (Pierdere)
CONDMAG SA 45.82% 44.042 35.369 {8.651)
TOTAL 44,042 35.369 (8.651)

Sumarul informatiilor financiare ale entitatilor atociate:

Grupul Condmag

Imobilizari corporale si necorporale
Stocuri

Creante comerciale

Numerar

Datorii comerciale furnizori
Imprumuturi

Alte active / datorii net

Total active nete
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La 31 12 2016

La 30 06 2017

69.700
4.555
8.312
4,591

(52.281)
(32.975)
1.404
3.307

62.926
4.468
6939
5012

(40.956)

(33.659)

(4.131)
599




La 30 06 2016 La 30 06 2017

Venituri 10.973 1.975
Alte venituri 8 2
Rezultatul exercitiului (2.984) (8.262)

Incepénd cu data de 20.07.2015 actiunile emise de citre CONDMAG SA sunt suspendate de la
tranzactionarea pe BVB, ultima cotatie de la aceasti datd fiind de 0,0127 lei/actiune conform datelor BVB.

Astlel, la data de 30 TUNIE 2017, valoarea justd a actiunilor Condmag era de 2.219 mii lei (2015: 2.219 mii
fei) cu o valoare individuala de 0,0127 lei/actiune (2015: 0.0127 lei/actiune) conform datelor BVB.

8 INSTRUMENTE FINANCIARE PE CATEGORII

imprumuturi Active financiare
§i disponibile TOTAL
La 30 06 2017 creante pentru vinzare

Active conform bilantului
Qllepgl si a_lte creante cu ?xcepna avansurilor catre 24257 i 24257
furnizori si a creantelor fiscale
Active ﬁr}anmane disponibile i 6.555 6558
pentru vinzare
Numerar gi echivalente de numerar 4.113 4.113
TOTAL 28.370 6.555 34.925

Datorii conform bilantului Datorii ﬁnanc.lare

la eost amortizat
fmprumutari (cu exc. obligatiilor din leasing financiar) 151.098
Obligatii din leasing financiar 854
Furnizori si alte datorii cu exceptia impozitului 210.239
aménat si a obligatiilor statutare '
Total 362.191
fmprumuturi Active financiare
si disponibile TOTAL
La 31 12 2016 creante pentru vinzare

Active conform bilantului
Cllc{m §i a‘lte creanfe cu exceptia avansurilor catre 22306 i 22306
furnizori §i a creantelor fiscale
Active ﬁr}anmare disponibile i 68584 6884
pentru vinzare
Numerar $i echivalente de numerar 6.130 - 6.150
TOTAL 28.457 6.884 35.341

Datorii conform bilantului

Datorii financiare

la cost amertizat

fmprumuturi {cu exc. obligatiilor din leasing financiar) 151.333
Obligatii din leasing financiar 1.207
Furnizori si alte datorii cu exceptia impozitului aménat si 201.989
a obligatiilor statutare

354.529
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fmprumuturi citre pirtile afiliate
fmprumuturi catre parti afiliate
Dobénda de la parti atiliate
Proviz. pt.deprecietea Imprumuturilor cétre pérti afiliate

Pentru imprumuturile depreciate citre parti afiliate a se vedea nota 10.

9 CLIENTI SI ALTE CREANTE

Creante comerciale
Minus: ajustare pt.deprecierea creantelor comerciale
Creante comerciale — net

Sume datorate de clienti peniru lucriri contractuale

Minus: ajustare pt. deprecierea sumelor datorate clientilor
pt. lucrari contractuale
Sume datorate clientilor pt.lucr.contractuale -nete

Alte sume nefacturate clientilor

Avansuri citre furnizori
Minus: ajustare pentru deprecierea creantelor din avansuri

citre furnizori
Creante din avansuri cditre furnizori

Alte creante
Minus: ajustare pentru deprecierea altor creante
Alie Creante

Creante fafii de parti afiliate
Minus: ajustare pentru deprecierea creangelor de la parti

afiliate
Creante fati de pirti afiliate — net

fmprumuturi citre parti afiliate

Minus: ajustare pentru deprecierea Imprumuturilor citre
parti afiliate

imprumuturi ciitre parti afiliate — net (Nota 29)

Retineti (garantii)
Minus norfiunea pe termen lung: retineri (garantii}
Portiunea curenti: refineri (zarantii)

TOTAL CREANTE

La 31 12 2014

La 31 12 2015

7.591
1.134
(8.72%)

7.345
1.134
(8.479)

La 31 12 2016

La 30 06 2017

7478 12.077
(5.105) (5.127)
2.373 6.950
5.651 7.350
(594) (594)
5.057 6.756
6.444 2.827
2391 2,683
(1.202) {1.249)
1.189 1.434
1.463 1.491
(284) (120)
1179 1.371
16.369 15.409
(16.018) (15.277)
351 132
8.725 8.479
(8.725) (8.479)
9.259 8.502
(1.441) (1.283)
7.818 7219
24411 26.638

Valoarea coritabild a tuturor creantelor curente aproximeazi valoarea justi a acestoia. Nu exista diferente

semnificative intre valoarea contabili si valoarea justd a garantiilor.

Misciirile provizioanelor Grupului pentru deprecierea creantelor comerciale sunt urmétoarele:

La 1 ianuarie

Ajustiri pentru deprecierea creantelor
Sume neutilizate stornate

Creante depreciate pe parcursul perioadei
La 31 decembrie

.26 -

La 31 12 2016

La 30 06 2017

21.725
15.973
1.433
7.185

7.185
il
80
7.255




Miscarile ajustarilor pentru creante depreciate au fost incluse in ,,Ajustari de valoare pentru activele circulante -
net” in situatia rezultatului global (nota 20). Sumele inregistrate In contul de ajustari pentru depreciere sunt, in
general, eliminate din bilant atunci cAnd nu se anticipeazz posibilitatea recuperérii altor sume.

Miscirile aferente ajustarii Grupului pentru deprecierea creanfelor de la pirtile afiliate sunt dupd cum
urmeazi:
La 31 12 2016 La 30 06 2017

La 1 ianuarie

Ajustiri pentru deprecierea creantelor fatd de pirtile 16,319 16.017
afiliate

Sume neutilizate stornate 1.720 049
Creante depreciate pe parcursul perioadei 1.418 44
La 31 decembrie 16.017 15.113

Miscirile ajustarilor pentru creante depreciate au fost incluse in LAjustari de valoare pentru activele circulante -
net” In contul de profit si pierdere.

Miscirile aferente ajustdrilor Grupului pentru deprecierea imprumuturiler acordate pirtilor afiliate sunt
dupi cum urmeazi:
La 31 12 2016 La 30 06 2017

La 1 ianuarie

Ajustare pentru deprecierea Imprumuturilot acordate 3.602 8.725
pirtilor afiliate

Sume neutilizate stornate 2.5%4 246
Creante depreciate pe parcursul perioadei 2717 -
La 31 decembrie 8.725 8.479

Miscarile ajustarilor pentru imprumuturi depreciate acordate périilor afiliate au fost incluse in ,,ajustari de

Py

valoare pentru activele circulante, net” in contul de profit si pierdere.

10 STOCURI
La 31 12 2016 La 30 06 2017

Materii prime si materiale consumabile 6.340 6.274
Active imobilizate detinute in vederea vanzarii 10 904 10.372
Productia in curs de execufie 1.963 1.963
Marfuri 46 i03
Produse finite 332 332
Alte stocuri 146 130
Ajustari pentru depreciere stocuti (6.922) (6.845)
TOTAL 13.309 12.329

Grupul a constituit in cursul anului de raportare ajustari de depreciere pentru stocuri cu migcare lentd sau fard
miscare in proportie de 50% pentru cele cu vechime intre 361-720 zile i 100% pentru cele cu vechime mai mare de
720 zile.

© T cursul anului 2014 societatea a inregistat transferul activolui din categoria imobiliziri corporale in cea de
active imobilizate detinute Tn vederea vinzarii (contul 311 "Active imobilizate detinute in vederea vanzirii"). La
imobilizirile corporale transferate in categoria activelor imobilizate detinute in vederea vAnzirii care au fost
reevaluate, rezerva din reevaluare aferentd a rimas in sold urménd a se Inchide In momentul vanzarii activului.

in cursul anului 2015 si 2016 o parte din aceste active imobilizate clasificate ca fiind definute n vederea
vanzirii, au fost reclasificate ca active imobilizate destinate activititii proprii, efectuindu-se astfel transferul din
ct.311 "Active imobilizate detinute in vederea vanzarii" in conturile de mijloace fixe din care au provenit inifial
conform reglementarilor din IFRS 5. Valoarea activelor imaobilizate detinuie pentru activitatea proprie transferate in
categoria activelor imobilizate detinute In vederea vAnzirii $i reclasificate in categoria activelor imobilizate detinute
pentru activitatea proprie in anul 2016 este de 763.723 lei.
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In semestrul [ 2017 s-au invegistrat iesiri din ¢t.311, ca urmare a unor tranzactii de vinzare, active imobilizate

detinute in vederea vénzirii in valoare de 352.127 lei.

Dupi finalizarea contestatiilor la planul de reorganizare societatea va evidentia in contul 311 si revizui
periodic activele previzute a fi valorificate in plan pe fiecare an in parte conform termenelor din planul de

recrganizare.

11 NUMERAR S$1 ECHIVALENTE DE NUMERAR

La 31 12 2016

La 30 06 2017

Numerar in casd 20 18
Conturi bancare 6.130 4.095
TOTAL 6.150 4.113
12 CAPITAL SQCIAL SI PRIME DE CAPITAL
Ladatade 30 06 2017 structura actionariatului societifii este urmatoarea:

La 30 06 2017 Numiir de actiuni Procent detinere Ca(ls::tt:]:::;al
Calburean Gheorghe 500.766.391 49.96% 70.429
Foraj Sonde SA Craiova 139.586.800 13,93% 19.632
Dafora Group SA Medias 76.435.688 7.63% 10.750
Alti actionari persoane fizice 225.652.087 22,51% 31.736
Al{i actionari persoane juridice 59.882.328 5.97% 8.422
TOTAL 1.002.323.294 100,00% 140.969

La 31 12 2016 Numiir de actiuni Procent detinere Cs}f;?;:’::)ml
Cilburean Gheorghe 500.766.341 49.96% 70.429
Foraj Sonde SA Craiova 139.586.800 13,93% 19.632
Dafora Group SA Medias 76.435.688 7.63% 10.750
Alti actionari persoane fizice 225.652.087 2251% 31.736
Alfi actionari persoane juridice 59.882.328 3.97% 8.422
TOTAL 1.002,323.294 100,00% 140.969

Ladata de 30 06 2017

numarul total autorizat de acfiuni este de

valoare nominald de 0,1 lei/actiune. Toate acfiunile emise sunt plitite in intregime.

1.002.323.294 buc. ficcare avand o

Diferenta dintre valoarea nominald si valoarea raportati conform IFRS adoptate de Uniunea Europeana
constd in ajustiri de hiperinflatie, care au fost Inregistrate in conformitate cu 1AS 29 , Raportarea financiari in
economiile hiperinflationiste” pand la 31 decembrie 2003.

13 CONTRACTE DE CONSTRUCTIE

La 31 12 2016

La 30 06 2017

Poz.neti a ofr.in curs de desf. in bilanful contabil 5.651
Sume datorate de clienti pentru lucriri contractuale 5.651
Sume datorate clientilor pentru lucréri contractuale -
TOTAL 5.651

7350
7.449
(100)
7,350

Cu privire la contractele de constructii in derulare la 30.06.2017 sunt prezentate urmitoarele informatii:

- valoarea estimati totald a contractelor este de 60.649.030 lei;

- valoarea totald a costurilor realizate pana la 30.06.2017 este de 54.187.544 ei;

- valoarea totald a avansutilor primite de Societate este de 0 lei;

- valoarea totali a garantiilor de buni executi= retinute este de 2,912,451 lei.

- valoarea venituri din productie in curs realizatd si nefacturatd este de 6.592.433 lei.

- valuare venituri din ajustiri provizion “venituri din constructii” in perioada de raportare este de -4.893.604 lei.
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14 ALTE REZERYE

Rezerve din

reevaluare

Soldla 01 01 2017 9.933
Diferente din reevaluare
Repartiz.rez.reportat din rezerve (469)
Mod. de valoare justd AFS
Imp.profit aménat recunoscut pe 75
seama capitalurilor proprii

Soldla 30 06 2017 9.539

Dif. val. justi
active fin.
disp. pt, véinz.
(AFS)

157

140
(22)

274

Rezerve
legale si alte TOTAL
rezerve
48.889 58.979
- (469)
- 140
- 53
48.589 58.703

15 FURNIZORI ST ALTE DATORII

Datorii comerciale

Garantii

Sume datorate clientilor pentru lucriiri contractuale
Avansuri de la clienfi

Sume datorate partilor afiliate (Nota 29)
Personal,asiguriri sociale si alte impozite
Creditori diversi

TOTAL

Minus porfiunea pe termen lung: datorii comerciale
Minus portiunea pe termen lung: garantii

Minus porfiunea pe termen lung: avansuri de la clienti
Minus portiunea pe termen lung: sume datorate partilor
Minus portiunea pe termen fung: personal,asiguriri
sociale si alte impozite

Minus portiunea pe termen fung: creditori diversi
TOTAL

Portiunea curenti

La 31 12 2016

La 30 06 2017

156.252 158.633
8.787 8.636

20 21

15.681 17.881
20.329 24.059
920 1.009
201.989 210239
(149.290) (148.237)
(8.118) (7.963)
(20) (21)
(12.099) (12.089)
(16.754) (16.682)
(909) {900)
(187.190) (185.892)
14.799 24.347

impirtirea datoriilor pe portiunea termen lung si pe termen scurt s-a ficut avéind in vedere incadrarea la termen
lung a sumelor datorate inainte de data intrarii societatii in insolventd, respectiv 18 iunie 2015.

16 IMPRUMUTURI

Pe termen lung

fmprumuturi bancare pe termen lung
Datorii din contracte de leasing financiar
Imprumuturi de la pértile afiliate (Nota 29)
TOTAL

Pe termen scurt

imprumuturi bancare pe termen scurt
Datorii din contracte de leasing financiar
fmprumuturi de la pirtile afiliate (Nota 29)
TOTAL

Total imprumuturi
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La 31 12 2016

La 30 06 2017

148.416 148.181
710 423
2917 2917
152.043 151.525
0 0

497 426
497 426
152.540 151,952




Societatea are inregistrate in evidenta extracontabila datoriile care trebuiesc achitate pe perioada planului de
reorganizare distinct de creantele inscrise in tabelul definitiv al creditorilor pentru care nu existil distribuiri in planul
de pliti, care se va tine pe scadente $i va determina o nous impartire a datoriilor pe termen lung §i termen scurt.

(a) imprumuturi bancare

Imprumuturile bancare aveau inainte de intrarea in insolventa a DAFORA SA, scadenta maxima pénd in anul
2019 si rata dobanzii variabile legatd de rata dobanzii Euribor sau Robor plus o marja.

Valoarea justi a imprumuturilor aproximeaz valoarea contabili a acestora. Impactul scontarii nu este

semnificativ, decarece toate imprumuturile au rate ale dobanzii variabile.

(b) Daiorii din contracte de leasing financiar

Datoriile din leasing financiar sunt garantate efectiv intrucat drepturile aferente activului inchiriat revin

locatorului in caz de neplati.

Soldul datotiilor din leasing financiar existente la data de 30.06.2017 se datoreazi achizitiondrii in leasing in
luna decembrie 2015 (dupi data intririi in insolventa) a trei generatoare CAT,

17 SUBVENTII PENTRU INVESTITII

Grupul a beneficiat de subventii pentru investitii.

18 IMPOZIT PE PROFIT AMANAT

Analiza activelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat se prezintd dupd cum urmeazi:

Active privind impozitul aménat:

Active privind impozitul aménat de recuperat dupa mai
mult de 12 luni

Active privind impozitul aménat de recuperat in termen
de 12 luni

Datorii privind impozitul aminat:

Datorii privind impozitul amanat de recuperat dupi mai
mult de 12 luni

Datorii privind impozitul aménat de recuperat In fermen
de 12 luni

Impozitul amfnat activ / (datorie) - net

La 31 12 2016

La 30 06 2017

6.884

6.884

6.555

6.555

La 31 12 2016

La 30 06 2017

4.808 4.411
4.808 4.411
2.076 2.144

Modificarea brutd aferertd impozitului pe profit aminat este urmétoarea:

La 1 ianuarie
Situatia rezultatului global (Inregistrat)/creditat

Impozit pe profit aménat inclus direct in capitaluri proprii

La 31 decembrie

La 31 12 2016

La 30 06 2017

(4.185)
1.970
139
(2.076)

(2.076)
(15)
(53)

(2.144)

Modificarea in active si datarii privind impozitul pe profit aménat in carsul anului, fird a lua in considerare

compensarea soldurilor aferente aceleiagi autoritdfi fiscale, este urmatoarca:



Dif. val.

Datorii privind Deprecierea
. . C D i i i
impozitul améinat 3:::;‘:;:& a:([:);‘:e?::; aferenta dif. t‘l:lit:cacdt;:e TOTAL
(ct.4412.01) din reeval, - C1P-
pt.vanz.

La 31 12 2015 - 4.129 1.287 21 5.437
inregistrat / creditat in
situatia rezult.global in - (767} 130 9 (628)
anu] precedent

La 31 12 2016 - 3.362 1.417 30 4.808
Tnregistrat / creditat in
situatia rezult.global in (344) (75) 22 (397)
perioada de raportare

La 30 06 2017 - 3.018 1.342 52 4.411

Impozitul pe profit amanat — activ este recunoscut cu privire la pierderile fiscale reportate in masura in care
este probabild realizarea beneficiului fiscal aferent din profitul impozabil viitor. Pierderca fiscala poate fi reportatd
contra unui venit impozabil viitor, putand fi recuperata pe o perioada de 7 ani.

Active privind

. . Contracte d . . Pi
impozitul aménat cons:'cu:tiie Provizioane tlie;;:‘;;e - TOTAL
(ct.4412.02)

La 31 12 2015 - (9.622) - - (9.622)
fnregistrat / creditat in
situatia rezult.global in 2737 - - 2.737
anul precedent

La 31 12 2016 - (6.884) - - (6.884)
fnregistrat / creditat in
situatia rezult.global in - 329 - - 329
perioada de raportare

La 30 06 2017 - (6.555) - - (6.555)
19 PROVIZIOANE PENTRU OBLIGATII SI CHELTUIELI

Pr::){il:;tl;t' Proviz. pt. Proviz. pt.
Proviz. cl:1 maria arar; ;[1: ) Proviz. pt. concedii
pentru ' g beneficiile neefect, si TOTAL
e s negativa acordate aneai alte
litigii conform clientilor gal- blizatii
IAS 11 obligati

La 31 12 2016 - 925 2.133 161 938 3.252
fnregistrat/(creditat) in
contul de profit / pierdere:
-Provizioane supiimeatare - - 350 38 - 388
- Utilizate ™ timpul anului (925) 3 €] (356) 364

La 30 06 2017 - - 2.480 195 602 3.277

(a) Provizioane pentrn garantii

P baza contractelor Incheiate cu clientii, grupul acordi garantii de buni executie clientilor sii, de 5 — 10 %
dia valoarea totald a lucrdrilor de constructie facturate. Societatea a calculat;

- provizioane de 10% din valoarea garantiilor de bund executie, pentru a putea acoperi defectele pe perioada de
garantie, pini la recepgia final, avand Th vedere faptul ci aceasta este cea mai bund estimare a costuriior reparatiilor

necesare,

-31-



- provizioane de 100% din valoarea garantiilor de buna executie, pentru garantiile de buna executie care se
estimeaza ca nu vor putea i recuperate dupa expirarea perioadei de garantie.

(b) Concedii neefectuate

Provizionul pentru concedii neefectuate pe parcursul pericadei include cheltuielile cu salariile si toate
cheltuielile sociale aferente.

(c) Alte obligatii
Provizionul pentru litigii reprezintd 109% din valoarea unei amenzi aplicatd de Consiliul Concurentei din
Romania, impotriva cireia in perioada urmdtoare se vor urma toate ciile de atac legale.

Provizionul pentru pensii gi obligatii similare s-a calculat prin determinarea obligatiilor fafi de salariati la
pensionare prin estimarea probabilitatii de a se pensiona din socictate a ficcdrui angajat, in functie de vérsti, sex,
functie, salariu, vechime In muncé, vechime in societate, etc.

20 ALTE (PIERDERL/CASTIGURI - net
La 30 06 2016 La 30 06 2017

Cheltuieli privind activele cedate (81) (936)
Venituri din vanzarea activelor 195 841
Alte (pierderi)/cistiguri— net 114 (95)

O sumd semnificativi reprezentand alte venituri din exploatare provine din inceperea valorificarii activelor
non-core in urma promovarii acestora si publicrii pachetelor cu bunurile scoase la vinzare, conform strategiei de
valorificare a activelor, parte a planului de reorganizare.

Astfel, valoarea de inventar a bunurilor valorificate este de 5.121 mii lei, avénd o valoare amortizati de 4.188
mii lei, valoarea de véinzare a acestora fiind de 841 mii lei.

21 ALTE VENITURI

La 30 06 2016 La 30 06 2017
Alte venituri din exploatare 959 1.362
Venituri din subventii - -

Venituri din sconturi primite - -
959 1.362

La cresterea veniturilor de altd naturd decit cele generate de activitatea principala o influenti a avut-o
scoaterea din evidentd a unor furnizori a ciiror creantil a fost modificati sau eliminati ca urmare a Inregistririi
tabelului definitiv al creantelor, pentru care existau sume reciproc datorate, in valoare de 1.167 mii lei.

22 ALTE CHELTUIELI
La 30 06 2016 La 30 06 2017

Energie electrica, incalzire §i apa (929) (946)
Alte impozite, taxe si cheltuieli similare (246) (481)
Irespigubiri, amenzi gi penaliziri “17 (330)
Alte cheltuieli de exploatare (303} (381)

(1.894) (2.139)

Cheltuielile mari cu energia au crescut datorita faptului ¢i reprezintd o alternativi mai economici (acolo unde
beneficiarul §i proiectul permite)decét varianta termici cu motorind, aceasta din urmé generfind si o iesire de cash
imediata.

La pozitia Despagubiri, amenzi i penalizari pondei za cea mai mare o reprezinta valoarea echipamentelor
pierdute in subteran in timpul operatiunilor de foraj.
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23 CHELTUIELI AFERENTE BENEFICHILOR ANGAJATILOR

CHELTUIELI
Salarii si indemnizatii
Cheltuieli cu asiguriri sociale

NUMAR MEDIU BE ANGAJATI
Numir de angajaii

24 VENITURI $1 CHELTUIELI FINANCIARE

Cheltuieli cu dobénda:

- Imprumuturi baneare

- Obligafii din contracte de leasing financiar
- Alte cheltuieli privind dobawnzile

Castiguri/(pierderi) nete din schimb valutar aferente
activititilor de finantare

Alte cheltuieli financiare

Cheltuieli financiare

Venituri financiare
Venituri din interese de participare

Venituri din dobénzi:
- Venituri din dobdnzi la depozite bancare pe termen scurt
- Venituri din dobdnzi la imprum.acordate périlor afiliate

Alte venituri financiare

Venituri financiare

Alte cistiguri (pierderi) financiare

Castiguri (pierderi) din proviz. pt. deprecierea imob.financiare

Castiguri {pietderi) din investitii financiare cedate

Alte cistiguri {pierderi) financiare - net

CHELTUIELI FINANCIARE NETE

25 CHELTUIELI CU IMPOZITUL PE PROFIT

Impozit curent:

- Impozit curent 1a profitul aferent anului
Impozit amfnat (nota 18):

- Originea gi stornarea diferenielor temporare
Cheltuiala cu impozitul pe profit
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La 30 06 2016

La 30 06 2017

(4.826) (8.163)
(1.310) (2.326)
(6.136) (10.489)

La 30.06 2016

La 30 06 2017

222,08

La 30 06 2016

310,25

La 30 06 2017

(23)

25)

(337)

(362)

(24)

(24)

(L111)

(1.134)

La 30 06 2016

La 30 06 2017

137

2
2

139

La 30 06 2016

La 30 06 2017

35391 33.192
35.391 33.329
35.032 32.334

La 30 06 2016

La 30 06 2017

2.104
2.104

(s
as)




Impogzitul pe profit al Societatii diferd de suma teoreticd care ar rezulta daca s-ar utiliza rata aplicabild
profitului societatii astfel:
La 30 06 2016 La 30 06 2017

Profit/(pierdere) inainte de impozitare 30.525 34.250
Impozitul calculat 1a rata de impozitare 4.884 5.480
Efectele fiscale ale:

- Deduceri (1.595) (3.397)
- Venituri nesupuse impozitarii (19.769) -
- Alte sume asimilate veniturilor 294 893
- Cheltuieli nedeductibile fiscal 10.239 8.747
- Utilizarea de pierderi fiscale nerecuperate anterior (155.439) (228.540)
- Minus: Credit fiscal - -
Cheltuiala / Venitul cu impozitul pe profit (2.104) 15
Profit impozabil / (pierdere fiscala) {173.240) (232.073)

26 REZULTATUL PE ACTIUNE

(a) De bazi

Rezultatul de baza pe actiune este calculat prin impirtirea profitului aferent actionarilor societdtii la numdrul
mediu ponderat al actiunilor ordinare aflate in emisiune in timpul anului, cu exceptia actiunilor ordinare achizifionate
de societate si pastrate ca actiuni de trezorerie (nota 13).

La 31 12 2016 La 30 06 2017

Rezultat aferent actionarilor societégii , 28.421 34.265
Nurn‘érul me.c!iu ponderat al actiunilor ordinare in curs de 1.002.323 1.002.323
emisiune (mii)

0,0284 90,0342

(b) Diluat

Rezultatul diluat pe actiune este calculat prin ajustarza numiarului mediu ponderat al actiunilor existente pentru
a lua in considerare conversia tuturor actiunilor potential diluate. grupul nu are datorii convertibile sau optiuni de
emisie de actiuni care pot fi transformate in actiuni comune care ar putea duce la ajustarca numdrului mediu ponderat
al actiunilor.

inanii 2016 §i 2017 nuau fost platite dividende.
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27 NUMERAR GENERAT DIN ACTIVITATILE DE EXPLOATARE

Profit/(pierdere) net

Ajustari pentru:

- Depreciere

- (Venitypierdere din vinzarea activelor fixe (nota 21)
- Venituri din dobénzi (nota 25)

- Cheltuiala cu dobdnda {nota 25)

- Cheltuiala cu inregistrare tabel creditori final

- Impozit pe profit (nota 26)

- Partea de (profit)/pierdere in entit. asociatd (nota 7)

- Venituri din vanzarea activelor financiare

- Ajustari de depreciere pentru stocuri gi creante

- Pierderi din creante

- Efectul pierderii controlului asupra unor filiale si alte
- Provizioane pentru obligatii st cheltuieli

- Pierderi din schimbul valutar

Profit operational inainte de modificiirile capitalului
circulant

Modificari ale capital circulant:

- Stocuri

- Creante comerciale si alte creante
- Datorii comerciale si alte datorii

Numerar generat din exploatare

28 CONTINGENTE

La 31 12 2016

La 30 06 2017

(82.678) 34.265
6.000 2.768
3.271 95

(7) (2)

39 24
92.587 (1.165)
1.970 (15)
8.651 3,786
(3.384) (1.158)
4.424 30
(33.192) (47.828)
(2.990) (900)
(517) 1111
(5.825) (8.990)
(4.657) 7.749

(12.142) 981
(682) (1.196)
8.167 7.964

(10.482) (1.241)

Grupul are datotii contingente cu privire la litigiile rezultate din activitatea obisnuitd. Nu se anticipeazd alte

datorii semnificative rezultate din datoriile contingente.

(a) Litigii

Grupul este obiectu] unui numér de actiuni In instantd rezultate in cursul normal al desfigurdrii activitatii.
Conducerea Grupului consideri ¢ aceste actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor
economice §i a pozitiei financiare a Grupului, cu exceptia celor prezentate In aceste situafii financiare.

(b) Impozitare

Sistemul de impozitare din Romdnia a suferit multiple modificiri tn ultimii ani §i este intr-o fazi de adaptare 1a
jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, inci existd interpretéri diferite ale legislatiei fiscale. in anumite situatii,
autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedind la calcularea unor impozite si taxe
suplimentare si a dobanzilos si penalitatilor de intirziere aferente (in prezent nivelul dobanzii este de 0,02% pentru
fiecare zi de intarziere iar nivelul penalitiiii de intdrziere este de 0,01% pentru fiecare zi de Intérziere), In Romania,
exercitiul fiscal riméne deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea socictatii considerd ci obligatiile

fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

(<) Pretul de transfer

Legislaia fiscald din Romania include principiul ,,valorii de piatd”, conform cdruia tranzacfiile Tntre périle
afiliate trebuie s se desfagoare la valoarea de piata. Contribuabilii locali care desfagoard tranzactii ou parti afiliate
trebuie 83 intocmeascd si sa puni la dispoziiia autoritatilor fiscale din Romdnia, la cererea scrisd a acestora, dosaru

de documentare a preturilor de transfer.
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Neprezentarea dosarului de documentare a preurilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate
duce la aplicarea de penalitati pentru neconformitate; in plus fatd de continutul dosarului de documentare a preturilor
de transfer, autorititile fiscale pot interpreta tranzactiile i circumstantele diferit de interpretarea conducerii si, ca
urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare rezultate din ajustarea prefurilor de transfer. Conducerea societatii
considerd i nu va suferi pierderi In cazul unui control fiscal pentru verificarea prefurilor de transfer. Cu toate
acestea, impactul interpretirilor diferite ale autoritdtilor fiscale nu poate fi estimat in mod credibil. Acesta poate fi
semnificativ pentru pozitia financiard §i/ sau pentru operatiunile societatii.

Cu sprijinul unei firme de consultanta din domeniu, SC DAFORA SA a Intocmit dosarul prefurilor de transfer
pentru perioada 2010-2015. Pentru anul 2016, conform reglementarilor legale in vigoare, societatea fiind incadrata
ca si contribuabil mic are obligatia Intocmirit si prezentirii dosarului preturilor de transfer numai la solicitarea
organului fiscal, in cadrul unei actiuni de inspectie fiscal.

(d) Criza financiari

Volatilitatea recentd a piefelor financiare internationale si roménesti:

Actuala crizi globala de lichidititi care a inceput la jumitatea anului 2007 a avut ca rezultat, printre altele, un
nivel sciizut al finangirii pietei de capital, nivelurile scizute de lichiditate in sectorul bancar si, ocazional, rate mai
mari la imprumuturile interbancare si o volatilitate foarte ridicatd a burselor de valori. in prezent, intregul impact al
actualei crize financiare este imposibil de anticipat si de prevenit in totalitate.

Conducerea nu poate estima in mod fiabil efectele asupra pozifiei financiare a Societtii a scaderii in
continuare a lichidititii pietelor financiare si a cresterii volatilitdtii cursului de schimb al monedei nationale §i a
indicilor pietelor de capital. Conducerea considerd ¢ a luat toate mésurile necesare pentru a asigura continuitatea
Societitii in conditiile actuale.

Impactul asupra lichiditatii

Volumul finantirilor din economie s-a redus semnificativ in ultima vreme. Aceasta poate afecta capacitatea
Grupului de a obtine noi imprumuturi i/sau de a refinanta Imprumuturile existente in termeni si conditii similare cu
finangirile precedente.

Impactul asupra clienfilor/ imprumutitorilor

Clientii si alti debitori ai Grupului pot fi afectati de conditiile de piata, ceea ce poate afecta capacitatea
acestora de a rambursa sumele datorate. Aceasta poate avea impact si asupra previziunilor conducerii Grupului cu
privire la fluxurile de numerar si asupra evaludrii deprecierii activelor financiare si nefinanciare. in misura in care
existd informatii disponibile, conducerea a reflectat in mod adecvat estimirile revizuite ale fluxurilor de numerar
viitoare n evaluarea deprecierii.

{e) Angajamente

Garanti:

Ladatade 30 06 2017 grupul avea emise scrisori de garantie in favoarea unor terte parti in valoare
de 3.345 miilei (la 31 12 2016 valoarea era de: 685 mii lei) . in cazul in care grupul nu fsi
indeplineste obligatiile contractuale aceste scrisori se transformd in datorii.
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Entititi asociate
- Datorii cétre pérgi afiliate (Nota 17)
- Avansuri acordate de partile afiliate (Nota 17)

Entitiiti sub contrel comun
- Datorii ciitre parti afiliate (Nota 17)
- Avansuri acordate de pirtile afiliate (Nota 17)

La 31 12 2016

La 30 06 2017

12.263

3.417

15.681

12.648

5233

17.881

Creantele nu sunt garantate si nu poartd dobanda. Ajustarile pentru creante de la pértile afiliate sunt prezentate

in nota 10.

Datoriile citre pargile afiliate rezultd, in principal, din tranzactii’ de achizitie. Datoriile nu poartd dobénda.

(¢) Imprumuturi eitre pirti afiliate

Imprumuturi citre entititile asociate

{mprumuturi citre entititile detinute sub control comun

La 31 12 2016

La 30 06 2017

6.313
2412
8.725

6.067
2.412
8.479

fmprumuturile citre entititile asociate au fost scadente intr-un an i au fost renegociate. Au o ratd a dobanzii
egald cu rata dobanzii de referinfa comunicatd de Banca Nafionald a Romdniei.

Imprumuturile citre entitatile asociate au avut scadente sub un an i au fost renegociate de-a lungul
timpului avind o rati a dobénzii egald cu rata dobdnzii de referin{a comunicati de BNR, iar la momentul
prezentei raportari aceste imprumuturi sunt provizionate 100%, far a se mai calcula dobanzi (acestea fiind

societati aflate in procedura de faliment).

] fmprumuturi de la pirtile afiliate

Persoana care detine controlul
Entitai sub control comun

30 EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADEI DE RAPORTARE

La 31 12 2016

La 30 06 2017

1.291
1.626
2917

1.291
1.626
2.917

in perioada de raportare nu au existat modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliate

emise de societatea comerciala.

in conformitate cu prevederile at.81 din Legea nr.85/2014, incepdnd cu data de 19.06.2015 s pénd
la data confirmérii planului de reorganizare, actiunile emise de cétre Dafora SA sunt suspendate de la

tranzactionarea pe BVB,

La data intocmirii Situagiilor Financiare, Dafora SA se aflii in perioada de reorganizare din cadrul procedurii
generale de insolventd a societatii deschise la data de 19.06.2015, in dosarul nr.1747/85/2015 aflat pe rolul
Tribunalului Sibiu. In cadrul procedurii de insolventd s-a procedat la evaluarea intregului patrimoniu al societati,

raportul de evaluare fiind emis i depus la dosarul cau:zei.

fn conformitate cu prevederile Legii nr.85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventd,
administratorul judiciar CITR Filiala Cluj SPRL a intocmit Tabelul definitiv al creantelor, care a fost publicat In

Buletinul Procedurilor de Insolventd nr.22312 din 07 decembtie 2016.



fn vederea continudrii activititii administratorul judiciar CITR Filiala Cluj SPRL a depus in data de
09.12.2016 la dosarul cauzei Planul de reorganizare a activititii societitii, acesta fiind aprobat de cdtre Adunarca
Creditorilor Dafora SA din data de 30.12.2016, conform Procesului verbal de sedin nr.992/30.12.2016 cu votul a 4
din cele 5 categorii de creante, publicat in Buletinul Procedurilor de Insolventa nr.105/04.01.2017.

Planul de reorganizare a activititii a fost confirmat prin Sentinta Civili nr.250/30.03.2017 pronuntati de
Tribunalul Sibiu in dosarul or.1747/85/2015. Planul de reorganizare a activititii este implementat, in conditiile legii,
sub supravegherca administratorului judiciar si a judecatorului sindic.
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